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Neue Angemessenheitsprufung gemaR Anforderungen

des BT6 MaComp

Relevanz des BT6 MaComp fiir MorgenFund und Konzept Produktzulassung

— Die verfuigbaren Dienstleistungen bei MorgenFund umfassen das reine
Ausfuhrungsgeschaft sowie das beratungsfreie Geschaft. Fir die MorgenFund
ist der BT6 MaComp im beratungsfreien Geschaft relevant, d.h. bei der Anlage /
dem Erwerb eines komplexen Finanzinstruments.

— Bei MorgenFund sind aktuell eine zweistellige Anzahl an komplexen
Finanzprodukten von einer Gesamtmenge an tber 4.000 gelisteten Fonds und
ETFs zum Kauf zugelassen.

— Das Konzept der Produktzulassung 16st den aktuell genutzten (verkirzten)
WpHG-Bogen und die Risikoklassensystematik ab: Es wird zwischen 4
Produktkategorien unterschieden: OGAW-Fonds, Alternative Investmentfonds
(AIF), Offene Immobilienfonds (OIF), Infrastruktur-Sondervermaogen.

— Fur den Erwerb eines dieser Produkte ist zukUnftig jeweils eine
Produktzulassung erforderlich, welche der Kunde liber das Absolvieren eines
Wissenstests erwerben kann. Ohne Produktzulassung ist dem Kunden ein
Warnhinweis auszugeben, dass das Produkt flr ihn nicht angemessen ist oder
wir die Angemessenheit nicht beurteilen kénnen.

— Der Wissenstest wird dem Kunden zukiinftig in den MorgenFund Online
Anwendungen und in der Rest-API angeboten.
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ﬁ(onkrete Anderungen fiir Sie

Ablésung des WpHG-Bogens mit dem
neuen Angebot eines Wissenstests
(MorgenFund Online / App & API Connect)

Ablésung der Risikoklassensystematik
mit Konzept der Produktzulassung als
neue Angemessenheitsprifung fir komplexe
Produktkategorien

Integration der neuen
Angemessenheitspriifung in alle
Transaktionsprozesse inkl. Lésung fur
Rest-API ohne grofte Aufwande in den
Partner-Frontends zu generieren

Bestandskundeninitialisierung auf Basis
der Erfahrungen

Vorlbergehend kein Angebot komplexer
Produkte fiir Juniordepots und
Gemeinschaftsdepots sowie fiir

~

Transaktionen von Bevollmachtigen J
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Umsetzung in 2 Phasen 04/0 MorgenFund

Phase 1 Phase 2
Mai 2026 Anfang Juli 2026 Anfang Oktober 2026 Dezember 2026
Go Live Wissenstest in der MF Online — Bestandsinitialisierung inkl. Brief zur
Anwendung & App unter Depoteinstellungen Information
— Go Live der neuen
Information an betroffene Angemessenheitsprifung in allen
Gemeinschaftsdepots und Minderjahrigen Transaktionsprozessen (inkl. Rest-
Depots per Brief API)
— Formularrelease
. : S Depoteréffnungsantréage
- Kunden kdnnen den Wissenstest fiir die

verschiedenen Produktkategorien in der

Online Anwendung unter Mentipunkt
,Depoteinstellungen* absolvieren und
erlangte Zulassungen

werden gespeichert.
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Komplexe Produkte bei MorgenFund
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Komplexe Produkte - Zahlen, Daten, Fakten auf einen Blick OSP)O MorgenFund

Frankfurt Luxemburg
150 200
150
100
100
50
50
0 0
Gesamtzahl komplexe Fonds Gesamtzahl komplexe Fonds
m Kauf zugelassen m Kauf zugelassen
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Geplante Anpassungen in Web & App
ab 01.07.2026
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Neuer Wissenstest unter dem Meniipunkt O]0 MorgenFund
,Depoteinstellungen — Kenntnisse & Erfahrugen*
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Wissenstest wird als Modal eingeblendet, O$O MorgenFund
Mehrfachauswahl von Produktkategorien ist moglich

Wiszanstast

Wissenstest

Bicte waahlen 5 & die Produkhatesarien. ¢ 5is hrskschatan mdchten:
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Die relevanten Fragen werden zusammengestellt, der
Kunde klickt auf ,,Weiter“ und am Ende auf ,,Absenden*

Wiseanstaet x

Qrganismus fiir gareinsame Anlage in Wartpapleran (OCAW)

g i1 D borwrllun by 1.7

[ Rl dinlege vme Seldern in einem et mentfas enischeicet e nleger
waes die 7 smmmer st cee Werrpapieee im Fands

Rl Imurstmnctan s eraerha [ alnen Ardell an sinem Neemsanes, das o
snrseniodnne Anlagrk sseen Irws e 15,7 . 10 Ak, A innn o
Imwailien. e Remzngter Fonds 147t der [ownlllzn Fands inagor
e Endreneieangen fine = die Iewestitlenen.

B ETE= Burheng: Troded Funest sird sfrsengehancel e bevestm sntends dic
i Wcrzentul g e indlns, 2. B des DAY (Bovzecker Skdenlnd o]
nachbliden Bz el solchen Fone s be o Pandsracager die
Inesdric asentscheldur gen Arifft. sprizat mar auch van eines passboen
(R p—

L) it e Frossen & e Innsmmentisds wewin b itsigenimer dor
Kapibs e gpacallsshatt

[ teh lenne dle Antwors nlcnt

oo
O\l,O MorgenFund

Wissenarest =

Qrganisrmus Air ame felags in W iepan (OGAW)
Fands

B i Gt Fords 1t sin curogciseh r
rengen pese s che nfoner g
Rizlhztreuurg anteri gt
DOM R T e ]
ere e wrsd e et s, ies ermg e Airbe e Al e
wrihipeb | 2u b e
CIGAMS Fonds Bl o B g o G o i ] sl

arla i 2B L o g

B 10 der Fepel nandelt es sich bel eirer G4AW Fards am elne < chers
Wapitalaniage. Wenn der veririel in Deurschiand & ngaschraikl 'sL. kann
sl DGR Fands denncch als komp e sle gestuft werdan, da f unte
Unvsti wden dan Vargs en hins chilich T-ansparens nicht mehr
nachkammt.

[ 1ch kana de Artwsrt nicht,

MorgenFund GmbH | Neue Angemessenheitspriifung 10



Wissensrest
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Geplante Anpassungen MorgenFund
Rest-API
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Neue Losung fiir die Rest-API

Exemplarischer Auszug aus Rest-APIl Antragsdokument
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ichtig zu wissen:

Das Andrucken des Warnhinweises (inkl. des Links auf den MorgenFund
Wissenstest zur Abfrage der Kenntnisse und Erfahrungen des Kunden) passiert nur
fur komplexe Produkte, die innerhalb des Rest-API-Vorgangs
(Depoteroffnungsantrag oder Kaufauftrag) ibermittelt werden.

Die Abfrage der Kenntnisse und Erfahrungen in den gewilinschten
Produktkategorien dient dazu, dass bei zukiinftigen Kaufauftragen die Zulassung
gepruft und keine weitere Warnung erfolgen muss.

Wichtig ist, dass zum Zeitpunkt des Kaufs via Rest-API keine Kenntnisse und
Erfahrungen in der entsprechenden Produktkategorie vorliegen und fir diesen Kauf
auch keine Priifung der Angemessenheit erfolgen kann, selbst wenn der Kunde den
Wissenstest ausfillt.

Der Kunde muss durch einen Warnhinweis darauf hingewiesen werden, den er der
MorgenFund durch eine Unterschrift bestatigen muss.

Sofern der Kunde mehrere komplexe Produkte auswahlt, muss der Kunde - wie
auch bereits heute - den Warnhinweis fir alle Investmentfonds einzeln mit einer
separaten Unterschrift bestatigen.

Dem Kunden wird ein Link fiir den Wissenstest angedruckt.

Uber die Rest-API kann in Zukunft die Transparenz der Produktzulassungen als
Information zur Verfligung gestellt werden. Es erfolgt jedoch keine Anpassung der
bestehenden Datenlieferungen (z.B. KS025). j
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Abldsung und Riickbau des MorgenFund WpHG- OSP)O MorgenFund
Bogens

Exemplarischer Auszug aus API Connect Antragsdokument heute

4 )

Wichtig zu wissen:

— Die Erfassung eines verkiirzten WpHG-Bogens
wird grundsatzlich nach Go Live (Formularrelease
Oktober 2026) des neuen Produktzulassungs-
Konzepts und Einflhrung des Wissenstests nicht
mehr bendtigt .

Der Riickbau kann in zwei verschiedenen Schritten
erfolgen:

— Schritt 1: Abschaltung des WpHG-Endpunkts auf
Seiten MF (keine Verarbeitung der Daten).

— Schritt 2: Der WpHG-Bogen wird bei Partnern
genutzt und muss auf Seiten der Partner aus der
Rest-API Strecke ausgebaut werden.

N J
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Geplante Anpassungen offline und
telefonische Order
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Offline Transaktionswege bleiben erhalten

09 AFB (2).pdf

Bosisinformationsblett far ?utkugm.k:l.rludln_: n o %) o sprospekte, "‘Lﬂ.‘)u‘\lL -fJchresberichte in der ,mul aktuell
gultigen Fassung des jeweiligen Fonds warden mir rechtzeitig vor Jc!Au trogsertailung zur w fugung gestelit.

[ .
| Neuverteilung Auftrag wegen Ablehnung aufgrund Angemessenheitsprifung
ch habe den Warnhinweis fur menen Auftrog erhalten, dass dos Institut keine Ang tsprufung mangels f nwollstandiger Angaben durchfuhren
konnte oder doss ouf Basis meiner Angoben dos von mir gewliinschre Geschaft ols nicht angemessen beurte it worden ist Ich hobe dies zur Kenntnis genommen und
‘ * beouftroge dos Institut dennoch cusdrucklich mit der Ausfubrung dieses Auftroges.
| Wichtiger Hinweis: Sofern b 2uvor ert
| die Ausfiiheung dos Auftrages winschen, kreuzen Sio hitre dissas Ankreurfald an. Nur 5o ist srsichtlich, doss dies kein Fraouftrag i1, der aus dem
gleichen Grunc emeut zu einer Ablehnung des Auftroges fihrt

er Auftrog ous einem der vorgenannten Grinde im Rohmen der Angemessenheitsprafung obgelehnt wurde und Sie denaoch
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Wichtig zu wissen:

Das WpHG-Formular entfallt und wird
voraussichtlich ab Anfang Oktober 2026 durch
den Wissentest abgelost. Das WpHG-Formular
wird in diesem Rahmen auch aus den
papierhaften Depoterdffnungsantragen entfernt.
Es wird kein papierhafter Wissenstest angeboten.
Nichtsdestotrotz sind Transaktionen tber Offline-
Transaktionswege weiterhin moglich.

- Offline Kaufe per Formular missen abgelehnt
werden, sofern die Angemessenheit nicht festgestellt
werden kann. In den Transaktionsformularen (z.B.
Kauf) bleibt die bereits heute vorhandene Option
enthalten, sodass ein Auftrag neuerteilt werden kann
nach zuvor erfolgter Ablehnung aufgrund
Angemessenheitsprifung.

-> Bei einem telefonischen Auftrag kann der Agent
den Kunden am Telefon den Warnhinweis
aussprechen und der Kunde muss explizit
bestatigen, dass er den Warnhinweis zur Kenntnis

ngnommen hat.

\

J
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Vielen Dank fur Ihre Unterstutzung!

Wir freuen

uns auf lhr
Hallo.

Bei vertrieblichen Anliegen erreichen Sie unser Partner Support Team via
partnerservice.de@morgenfund.com
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Wichtige Informationen O‘J(O MorgenFund

Disclaimer

Bei der vorliegenden Prasentation handelt es sich um eine Werbemittteilung.
Samtliche Rechte sind vorbehalten. Die Prasentation ist urheberrechtlich geschitzt und jede Form der Verdffentlichung, Verbreitung, Vervielfaltigung oder Weitergabe des Inhalts an
nicht vorgesehene Adressaten ist unzulassig.

Die vorliegende Prasentation ist ausschlieBlich fir Ihren persénlichen Gebrauch gedacht und dient lediglich Informationszwecken. Die Broschire/Prasentation wurde nicht mit der
Absicht erarbeitet, einen rechtlichen und/oder steuerlichen Rat zu erteilen.

Alle hierin geduRerten Meinungen beruhen auf heutigen Einschatzungen und kénnen sich ohne Vorankiindigung andern.

Der Inhalt dieser Prasentation ist nicht rechtsverbindlich. Die Informationen stellen keine Meinung der MorgenFund GmbH dar. Sie enthalten lediglich unverbindliche Analysen und
Darstellungen ggf. zu den gegenwartigen und zukunftigen Marktverhéltnissen und beruhen auf Quellen, die wir fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wir aber keine Gewahr tibernehmen kénnen.

Risikohinweise

Alle in der Prasentation enthaltenen Informationen, Angaben zu Investmentfonds/ETFs oder anderen Produkten dienen ausschlieRlich Informationszwecken und stellen weder einen
Verkaufsprospekt oder ein &ffentliches Angebot oder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf und/oder Verkauf von
Investmentfonds/ETFs dar und kénnen eine individuelle Beratung nicht ersetzen. Eine Garantie und/oder Zusicherung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und/oder Aktualitat der
enthaltenen Angaben kann nicht Gbernommen werden.

Eine Investmententscheidung beziiglich bestimmter Investmentfonds/ETFs sollte auf Grundlage der einschlagigen Verkaufsunterlagen erfolgen. Bevor Investmententscheidungen
getroffen werden, sollte der Kunde sich tber die Chancen und Risiken des Investments informieren. Als mdgliche Risiken kommen Kursschwankungs- und Kursverlustrisiken,
Bonitats- und Emittentenrisiken, Wechselkurs- oder Zinséanderungsrisiken in Betracht. Alle Risiken kdnnen vereinzelt oder auch kumuliert auftreten.

Dies kann neben den finanziellen auch die steuerlichen und rechtlichen Aspekte betreffen. Wir weisen darauf hin, dass aus der Wertentwicklung eines Finanzprodukts in der
Vergangenheit nicht auf zukinftige Ertrage geschlossen werden kann.
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