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DWS Top Dividende

Product Flash

− Der DWS Top Dividende ist breit diversifiziert positioniert und zeigt trotz des anspruchsvollen 
Marktumfelds eine robuste Entwicklung seit Jahresbeginn. Grund hierfür ist die Allokation in derzeitige 
Krisengewinner, wie amerikanische und europäische Ölkonzerne.

− Durch sein asymmetrisches Rendite-Risiko-Profil, entwickelte sich der DWS Top Dividende in volatilen 
Marktphasen oft deutlich widerstandsfähiger als der Gesamtmarkt (MSCI World-Index, keine BM).

− Das Portfoliomanagementteam analysiert die geopolitischen und makroökonomischen Entwicklungen 
fortlaufend, um bei Bedarf die aktuelle Positionierung anzupassen.

− Der DWS Top Dividende zeigt seit Jahresbeginn eine positive 

Wertentwicklung (+5,8 %), die an das Vorjahr anknüpft, und liegt 

damit deutlich über dem Gesamtmarkt, gemessen am MSCI 

World-Index (keine offizielle Benchmark).

− Die aktuelle Allokation des Fonds ist defensiv ausgerichtet und 

breit diversifiziert. Bereits seit Jahresbeginn favorisiert der 

Aktienmarkt Geschäftsmodelle, welche nicht durch künstliche 

Intelligenz disruptierbar sind, was der Strategie zugutekommt.

− Der Fonds ist im Vergleich zum breiten Markt übergewichtet in 

Sektoren wie Energie, Rohstoffe und Versorger, die derzeit als 

Profiteure des Konflikts im Mittleren Osten gelten.

− Gold- und Kasseposition bieten Diversifikationseffekte; die 

Kassequote wurde zu Jahresbeginn erhöht, einige Gewinne im 

Finanzsektor, sowie bei den Gold ETCs mitgenommen. 

− Mögliche Risiken ergeben sich aus stärkeren Bewegungen beim 

Goldpreis, die zusätzliche Marktunsicherheit auslösen könnten.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Top Dividende LD

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

— Überdurchschnittliche Dividendenerträge

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Dividendenausfälle und -kürzungen

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

-
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Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

YoY YTD MTD

https://www.dws.de/aktienfonds/de0009848119-dws-top-dividende-ld/


Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Invest ESG Equity Income

Product Flash

− Auch in 2026 weist der DWS Invest ESG Equity Income eine positive Wertentwicklung (+2,1%) auf und liegt  
gleichauf mit dem breiten Aktienmarkt, gemessen am MSCI World-Index (keine offizielle Benchmark).

− Der DWS Invest ESG Equity Income ist defensiv ausgerichtet, weist eine geringe Überschneidung mit dem 
MSCI World-Index auf und investiert in Qualitätsunternehmen mit verlässlicher Dividendenhistorie, deren 
stabile Ausschüttungen insbesondere in volatilen Marktphasen einen wesentlichen Beitrag zur 
Gesamtrendite leisten können. 

− Der DWS Invest ESG Equity Income zeigt seit Jahresbeginn eine 

positive Entwicklung von +2,1 %, die an das Vorjahr anknüpft.

− Die Allokation des Fonds ist defensiv ausgerichtet und breit 

über verschiedene Sektoren verteilt. Die aktuelle Marktphase 

begünstigt Geschäftsmodelle mit stabilen Cashflows und 

geringer Disruptionsanfälligkeit.

− Der Fonds hält ein Übergewicht in Sektoren wie Versorgern 

und nicht-zyklischen Konsumgütern, die sich im aktuellen 

Umfeld durch ihre robuste Geschäftsmodelle auszeichnen.

− Das Portfoliomanagement ergänzt die Allokation gezielt um 

Unternehmen mit stabilen, gut prognostizierbaren Cashflows, 

darunter europäische Stromversorger und 

Telekommunikationsanbieter.

− Die Kassequote wurde zuletzt erhöht, um zusätzliche 

Flexibilität im aktuellen Marktumfeld zu sichern.

Fakten auf einen Blick

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

— Überdurchschnittliche Dividendenerträge

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Dividendenausfälle und -kürzungen

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.
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Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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Wertentwicklung* des DWS Invest ESG Equity 

Income LC

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
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Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Invest CROCI Sectors Plus

Product Flash

− Eine Rückkehr zu Value-Werten führte bereits 2025 zu einer starken Überrendite des DWS Invest CROCI 
Sectors Plus gegenüber seiner Benchmark. Dieser Trend setzte sich 2026 fort. Gleichzeitig lag die 
Schankungsintensität unter der des breiten Marktes (MSCI World-Index).

− Bis zum 23.3. erzielte der Fonds eine Überrendite von 15,3 % gegenüber dem MSCI World-Index und von 
11,4 % gegenüber seiner Benchmark MSCI World Value-Index, womit er es im Jahresverlauf unter die 
besten 1 Prozent der Morningstar-Vergleichsgruppe „Aktien Global Large-Cap Value“ schaffte.

− Den stärksten relativen Beitrag leistete die Allokation im Sektor Energie.

− Die Marktphase mit Fokus auf wachstumsstarke Mega-Caps, 

endete Mitte 2025. Seitdem achten Investoren wieder 

verstärkt auf Bewertungen und eine breitere Sektor- und somit 

Risikostreuung. Von dieser Entwicklung profitierte der Fonds, 

der auf günstige Bewertungen und Bilanzqualität setzt.

− Die fokussierte Ausrichtung der Strategie auf drei Sektoren hat 

seit Jahresbeginn zu einer deutlichen Überrendite geführt – bei 

gleichzeitig geringerer Schwankungsintensität ggü. dem Markt. 

− Aktuell liegt die Strategie seit Jahresbeginn 2026 im 1. 

Morningstar-Perzentil ihrer Vergleichsgruppe „Aktien Global 

Large-Cap Value“.

− Alle im bisherigen Jahresverlauf allokierten Sektoren (Energie, 

Konsumwerte und Versorger) trugen zu der starken 

Wertentwicklung bei, wobei der Energiesektor den höchsten 

Beitrag lieferte.

Fakten auf einen Blick

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.
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Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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Wertentwicklung* des DWS Invest CROCI Sectors 

Plus LC

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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DWS ESG Akkumula

Product Flash

Fakten auf einen Blick

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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− DWS ESG Akkumula (-1,5 %) seit Jahresbeginn mit besserer Wertentwicklung als der Vergleichsindex MSCI 
World Screened (-3,0 %).

− Fokus auf Unternehmen mit hoher Qualität, d. h. mit solider Bilanz, niedriger Verschuldung und stabilem 
Geschäftsmodell im aktuellen Marktumfeld vorteilhaft.

− Bewusste Umsetzung einer Barbell-Strategie mit Fokus auf defensive sowie wachstumsstarke Sektoren
− In aktuellem Marktumfeld war die Allokation im IT-Bereich, vor allem bei Halbleiteraktien aus Asien 

vorteilhaft. Keine Allokation in Energietiteln, die von einem höheren Ölpreis profitieren.

Wertentwicklung* des DWS ESG Akkumula LC

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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− Die aktuell fragile geopolitische Lage und den damit 
verbundenen Anstieg der Energiepreise könnte dramatische 
Folgen auf die Weltwirtschaft haben. 

− Wir bevorzugen deshalb weiterhin Unternehmen mit starken 
Geschäftsmodellen und Preissetzungsmacht, sowie Unter-
nehmen, die durch höhere Energiepreise weniger negative 
Auswirkungen auf ihre Margen haben dürften.

− Das Übergewicht bei Gesundheit und Konsum trug nicht, wie 
sonst üblich, in schwachen Märkten zu einer Stabilisierung bei.

− Die hohe Risikoaversion in Europa und unser dortiges 
Übergewicht belastete seit dem Konflikt die Wertentwicklung.

− Auf dem ermäßigten Niveau wurden Finanzwerte und 
Konsumgüteraktien ins Portfolio aufgenommen. Die 
strategische Ausrichtung mit Übergewicht in IT, 
Kommunikation, Gesundheit, Konsum sowie das Untergewicht 
in den kapitalintensiven Branchen wie Rohstoffe, Industrie,  
Versorgern und REITs bleibt unverändert.

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Vermögensbildungsfonds I

Product Flash

− DWS Vermögensbildungsfonds I seit Jahresbeginn (-0,5 %) mit besserer Wertentwicklung als der 
Vergleichsindex MSCI World TR net-Index (-1,9 %).

− Fokus auf Unternehmen mit hoher Qualität, d. h. mit solider Bilanz, niedriger Verschuldung und stabilem 
Geschäftsmodell im aktuellen Marktumfeld vorteilhaft.

− Bewusste Umsetzung einer Barbell-Strategie mit Fokus auf defensive sowie wachstumsstarke Sektoren.
− In aktuellem Marktumfeld war die Allokation im IT-Bereich, vor allem bei Halbleiteraktien aus Asien 

vorteilhaft. Keine Allokation in Energietiteln, die von einem höheren Ölpreis profitieren.

Fakten auf einen Blick

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.
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Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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Wertentwicklung* des DWS Vermögensbildungs-

fonds I LD

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 

\ 8

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

− Die aktuell fragile geopolitische Lage und den damit 
verbundenen Anstieg der Energiepreise könnte dramatische 
Folgen auf die Weltwirtschaft haben. 

− Wir bevorzugen deshalb weiterhin Unternehmen mit starken 
Geschäftsmodellen und Preissetzungsmacht, sowie Unter-
nehmen, die durch höhere Energiepreise weniger negative 
Auswirkungen auf ihre Margen haben dürften.

− Das Übergewicht bei Gesundheit und Konsum trug nicht, wie 
sonst üblich, in schwachen Märkten zu einer Stabilisierung bei.

− Die hohe Risikoaversion in Europa und unser dortiges 
Übergewicht belastete seit dem Konflikt die Wertentwicklung.

− Auf dem ermäßigten Niveau wurden Finanzwerte und 
Konsumgüteraktien ins Portfolio aufgenommen. Die 
strategische Ausrichtung mit Übergewicht in IT, 
Kommunikation, Gesundheit, Konsum sowie das Untergewicht 
in den kapitalintensiven Branchen wie Rohstoffe, Industrie,  
Versorgern und REITs bleibt unverändert.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Invest II Global Equity High Conviction 
Fund

Product Flash

− DWS Invest II Global Equity High Conviction seit Jahresbeginn mit positiver Wertentwicklung (+4,1 %) und 
somit mit deutlicher Überrendite gegenüber seinem Vergleichsindex MSCI AC World-Index (-1,4 %).

− Fokus auf wenige Unternehmen mit hoher Qualität, d.h. mit solider Bilanz, niedriger Verschuldung und 
stabilem Geschäftsmodell im aktuellen Marktumfeld vorteilhaft.

− Bewusste Umsetzung der Barbell-Strategie mit Fokus auf defensive sowie wachstumsstarke Sektoren.
− In 2025 und auch 2026 war das hohe Übergewicht bei Halbleiteraktien vorteilhaft, die unmittelbar von 

hohen KI-Investitionen profitieren sollten. 

Fakten auf einen Blick

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.
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Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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Wertentwicklung* des DWS Invest II Global Equity 

High Conviction Fund LC

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

− Die aktuell fragile geopolitische Lage und den damit 
verbundenen Anstieg der Energiepreise könnte dramatische 
Folgen auf die Weltwirtschaft haben. 

− Wir bevorzugen deshalb weiterhin Unternehmen mit starken 
Geschäftsmodellen und Preissetzungsmacht, sowie Unter-
nehmen, die durch höhere Energiepreise weniger negative 
Auswirkungen auf ihre Margen haben dürften.

− Das Übergewicht bei Gesundheit und Konsum trug nicht, wie 
sonst üblich, in schwachen Märkten zu einer Stabilisierung bei.

− Die hohe Risikoaversion in Europa und unser dortiges 
Übergewicht belastete seit Beginn des Konflikts die 
Wertentwicklung.

− Auf dem ermäßigten Niveau wurden Finanzwerte und 
Konsumgüteraktien ins Portfolio aufgenommen. Die 
strategische Ausrichtung mit Übergewicht in IT, 
Kommunikation, Gesundheit, Konsum sowie das Untergewicht 
in den kapitalintensiven Branchen wie Rohstoffe, Industrie,  
Versorgern und REITs bleibt unverändert. Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 

23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Global Growth

Product Flash

− Fokus liegt auf Wachstumswerten mit einem überdurchschnittlich hohen strukturellen Wachstum. 
− Investoren von Wachstums- und KI-bezogenen Unternehmen schichten momentan stärker in 

substanzstarke und rohstoffexponierte Value-Aktien um.
− Ebenso haben einige Aktien aufgrund der Befürchtung einer bevorstehenden Disruption ihrer 

Geschäftsmodelle durch KI unterdurchschnittlich abgeschnitten.
− Seit Monatsanfang liegt der Fonds (-4,8 %) hauptsächlich aufgrund der Übergewichtung in Schwellen-

länder- sowie zykl. Konsumaktien unter seiner Benchmark MSCI World Growth NR-Index (-3,6 %).

− Wir bevorzugen weiterhin Unternehmen mit 
überdurchschnittlichem Gewinnwachstum und gleichzeitig 
angemessener Bewertung.

− Nach starken Ergebnissen und fortlaufenden Berichten über 
mangelnde Rechenzentrumskapazitäten haben wir unser IT-
Untergewicht im Halbleitersektor reduziert. Die 
Innovationstrends bleiben nach unserer Einschätzung intakt. 

− Mit Kriegsausbruch könnte sich das Verbraucher- und 
Investorenvertrauen kurzfristig eintrüben. Investoren könnten 
daher säkulare Wachstumsaktien gegenüber zyklischen Value-
Aktien bevorzugen, was für den Fonds positiv sein könnte. 

− Wir sind überzeugt, dass KI-Innovationen und der Übergang zu 
neuen Erlösmodellen den Softwaresektor negativ beeinflussen 
könnten. Wir bevorzugen einen sehr aktienspezifischen Ansatz, 
um zwischen KI-Gewinnern und KI-Verlierern über alle 
Sektoren hinweg zu unterscheiden, was uns im aktuellen 
Umfeld helfen sollte, überverkaufte Anlagemöglichkeiten zu 
identifizieren.

Fakten auf einen Blick

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.
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Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-
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Wertentwicklung* des DWS Global Growth LD
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Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

YoY YTD MTD

DWS Global Growth LD MSCI World Growth (NR)

https://www.dws.de/aktienfonds/de0005152441-dws-global-growth-ld/


Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS US Growth

Product Flash

− Investment in US-Wachstumsunternehmen mit fundamentaler Qualität
− Schwierigeres Umfeld in 2026, da Investoren von Wachstums- und KI-bezogenen Unternehmen momentan 

stärker in substanzstarke und rohstoffexponierte Value-Aktien umschichten.
− DWS US Growth übertraf seit Jahresbeginn seine Benchmark MSCI USA 10/40 TR net-Index. Die Strategie 

profitierte von einer richtigen Aktienauswahl im IT- sowie im Kommunikationssektor. 
− Seit Kriegsbeginn lag die relative Wertentwicklung leicht unter der Benchmark. Der negative Beitrag des IT-

Sektors wurde durch die Untergewichtung in den Sektoren Rohstoffe und Versorger ausgeglichen.

− Wir analysieren die relevanten Unternehmen auf konstanter 
Basis unter Berücksichtigung der aktuellen Vorkommnisse.

− Nach zuletzt starken Ergebnissen haben wir Gewinne realisiert 
und damit unsere Übergewichtung im 
Kommunikationsservicesektor reduziert. Im Gegenzug haben 
wir die Gewichtung im Verteidigungssektor leicht erhöht.

− Mit Kriegsausbruch könnte sich das Verbraucher- und 
Investorenvertrauen kurzfristig eintrüben. Investoren könnten 
daher säkulare Wachstumsaktien gegenüber zyklischen Value-
Aktien bevorzugen, was für den Fonds positiv sein könnte. 

− Wir sind überzeugt, dass KI-Innovationen und der Übergang zu 
neuen Erlösmodellen den Softwaresektor negativ beeinflussen 
könnten. Wir bevorzugen einen sehr aktienspezifischen Ansatz, 
um zwischen KI-Gewinnern und KI-Verlierern über alle 
Sektoren hinweg zu unterscheiden, was uns im aktuellen 
Umfeld helfen sollte, überverkaufte Anlagemöglichkeiten zu 
identifizieren.

Fakten auf einen Blick

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-
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Wertentwicklung* des DWS US Growth LD
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Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Invest Artificial Intelligence

Product Flash

− Investment in globale Unternehmen mit KI-Bezug und fundamentaler Qualität
− DWS Invest Artificial Intelligence startete in 2026 in einem generell schwierigen Marktumfeld, da 

Investoren zunächst von Wachstums- und KI-bezogenen Unternehmen zu substanzstarken und 
rohstoffexponierten Value-Aktien wechselten.

− Die Strategie profitierte von der starker Wertentwicklung im IT-Bereich, insbesondere Halbleiteraktien; 
Aktien von Unternehmen mit digitalen Geschäftsmodellen als auch Online-Plattformen belasteten 
hingegen die Wertentwicklung.

− Nach der starken Wertentwicklung und dem hohen Gewicht 
des Halbleiter-Subsektors innerhalb des Fonds haben wir im 
ersten Quartal Gewinne realisiert. Halbleiter bleiben jedoch 
unser größter Subsektor (30 % des Fonds), da Computing 
weiterhin ein strategisches Investmentthema im Portfolio ist.

− Mit Kriegsausbruch könnte sich das Verbraucher- und 
Investorenvertrauen kurzfristig eintrüben. Investoren 
könnten daher säkulare Wachstumsaktien gegenüber 
zyklischen Value-Aktien bevorzugen, was für den Fonds 
positiv sein könnte. 

− Wir sind überzeugt, dass KI-Innovationen wie Vibe-Coding 
und der Wandel hin zu neuen Erlösmodellen (Übergang zu 
nutzungsbasierten Preisen) den Softwaresektor negativ 
beeinflussen werden. Somit bevorzugen wir einen sehr 
aktien-spezifischen Ansatz, um zwischen KI-Gewinnern und 
KI-Verlierern in allen Sektoren zu unterscheiden, was uns 
helfen sollte, überverkaufte Investitionsmöglichkeiten zu 
identifizieren.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Invest Artificial 

Intelligence LC

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen 

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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DWS Invest Artificial Intelligence LD (netto)

DWS Invest Artificial Intelligence LD (brutto)

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Smart Industrial Technologies

Product Flash

− Der Aktienmarkt zeigte sich zuletzt volatil. Ursächlich hierfür ist der militärische Konflikt im Iran, 
dessen Länge, Ausgang und Auswirkungen auf die globale Weltwirtschaft aktuell ungewiss erscheinen. 

− Der DWS Smart Industrial Technologies konnte sich dem negativen Markttrend nicht entziehen und hat sich 
seit Ende Februar negativ entwickelt. 

− Seit Jahresbeginn erzielte der Fonds jedoch ein positives Ergebnis und schnitt auch besser ab als der breite 
Aktienmarkt, gemessen am MSCI World-Index (keine offizielle Benchmark). 

− Unter Berücksichtigung des aktuellen Marktumfeldes hat das 
Fondsmanagement die folgenden Anpassungen im 
Portfoliokontext vorgenommen: 

− Umgesetzte Maßnahmen mit dem Ziel das Portfoliorisiko 
zu reduzieren: 1) Erhöhung der Liquiditätsposition (Kasse) 
sowohl als Absicherung als auch zur Wahrnehmung 
opportunistischer Einstiegschancen bei übermäßigen 
Marktverwerfungen. 2) Reduktion zyklischer Werte 
insbesondere in Europa.

− Die grundlegende thematische Portfolioallokation ist im März 
jedoch gleichgeblieben.    

− Im Bereich Commercial Aerospace sind wir inkrementell 
vorsichtiger und beobachten die weitere Entwicklung. Sollte 
der Konflikt den globalen Luftverkehr nachhaltig belasten, 
könnte dies zu einem Rückgang der Flugaktivität und damit zu 
geringerer Wartungsnachfrage führen.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Smart Industrial 

Technologies LD

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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DWS Smart Industrial Technologies LD (netto)

DWS Smart Industrial Technologies LD (brutto)

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Invest Critical Technologies

Product Flash

− Der Aktienmarkt zeigte sich zuletzt volatil. Ursächlich hierfür ist der militärische Konflikt im Iran, 
dessen Länge, Ausgang und Auswirkungen auf die globale Weltwirtschaft aktuell ungewiss erscheinen. 

− Der DWS Invest Critical Technologies konnte sich dem negativen Markttrend nicht entziehen und hat 
sich seit Ende Februar negativ entwickelt. 

− Seit Jahresbeginn erzielte der Fonds jedoch ein positives Ergebnis und schnitt auch besser ab als der 
breite Aktienmarkt, gemessen am MSCI World-Index (keine offizielle Benchmark). 

− Unter Berücksichtigung des aktuellen Marktumfeldes hat das 
Fondsmanagement die folgenden Anpassungen im 
Portfoliokontext vorgenommen:

− Umgesetzte Maßnahme mit dem Ziel das Portfoliorisiko 
zu reduzieren: Erhöhung der Liquiditätsposition (Kasse) sowohl 
als Absicherung als auch zur Wahrnehmung opportunistischer 
Einstiegschancen bei möglichen übermäßigen Markt-
verwerfungen.

− Die grundlegende thematische Portfolioallokation ist im März 
jedoch gleichgeblieben. 

− Selektive Erhöhung der Allokation im Segment Verteidigung 
durch Aufstockung der bestehenden Positionen in 
amerikanischen und europäischen Rüstungsunternehmen z. B. 
Hersteller von ballistischer Munition und Flugabwehr-
technologie. 

− Positiv blickt das Portfoliomanagement auch weiterhin auf die 
Bereiche: Datencenter und Energieinfrastrukturausbau.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Invest Critical 

Technologies LC

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Der Fonds investiert in Aktien. Aktien unterliegen starken 

Kursschwankungen und damit auch dem Risiko von Kursverlusten.

— Markt-, Branchen- und unternehmensspezifische Kursvolatilität

— Mögliches Wechselkursrisiko

— Aufgrund seiner Zusammensetzung oder der von seinen Managern 
angewandten Techniken unterliegt der Fonds einer erhöhten 
Volatilität. Infolgedessen können die Anteilspreise innerhalb kurzer 
Zeit stark in beide Richtungen schwanken.

— Der Wert der Fondsanteile kann unter den Preis fallen, zu dem der 
Kunde sie ursprünglich gekauft hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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DWS Invest Critical Technologies LC (netto)

DWS Invest Critical Technologies LC (brutto)

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS (Invest) SDG Global Equities

Product Flash

− Investition in Unternehmen, die einen positiven Beitrag zur Erreichung mindestens eines der 17 Ziele für 
nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) leisten.

− Struktureller Fokus auf Unternehmen mit nachhaltigen Geschäftsmodellen mit positivem SDG-Beitrag; 
Untergewichtung im Energiesektor (konzeptkonform) sowie Übergewichtung in den Sektoren Gesundheit 
und Industrie, mit Schwerpunkt auf Stromnetzinfrastruktur und erneuerbare Energien.

− Die strategische Ausrichtung mit breiter Diversifikation über eine Vielzahl thematische Bereiche blieb von 
den aktuellen Marktentwicklungen unberührt.

− Seit Jahresbeginn liegt die Wertentwicklung des Fonds über 
dem breiten Markt (gemessen am MSCI AC World-Index, keine 
Benchmark). Positive Beiträge kamen von Aktien, die von  
höheren Investitionen in Hardware- und Ausrüstung für KI-
Rechenzentren profitieren.

− Seit Beginn des Krieges kam es zu einem starken Anstieg der 
Preise für Öl. Davon profitierten Ölaktien, in die der Fonds 
aufgrund seiner Anlagestrategie nicht investiert. 

− Der übergewichtete Gesundheitssektor (hoher SDG Beitrag) 
trug negativ zur Wertentwicklung bei. 

− Die Wertentwicklung wurde viel mehr durch die positive 
Aktienselektion im Industriesektor gestützt. Dort lag der Fokus 
auf Netzinfrastruktur und erneuerbarer Energieerzeugung. 

− Wir investieren weiterhin in Unternehmen mit positiven 
SDG-relevanten Umsätzen und kombinieren defensive stabile 
Sektoren mit einer gezielten Positionierung entlang 
erneuerbarer Energien.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Invest SDG Global 

Equities LC

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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DWS Invest SDG Global Equities LC (netto)

DWS Invest SDG Global Equities LC (brutto)

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS European Opportunities

Product Flash

− Der Aktienmarkt zeigte sich zuletzt volatil. Ursächlich hierfür ist der militärische Konflikt im Iran, 
dessen Länge, Ausgang und Auswirkungen auf die globale Weltwirtschaft aktuell ungewiss erscheinen. 

− Der DWS European Opportunities konnte sich dem negativen Markttrend nicht entziehen und hat sich seit 
Ende Februar negativ und etwas schlechter als seine Benchmark entwickelt. 

− Trotz eines guten Jahresstarts erzielte der Fonds seit Jahresbeginn ein schlechteres Ergebnis im Verhältnis 
zur Benchmark. 

− Unter Berücksichtigung des aktuellen Marktumfeldes hat das 
Fondsmanagement die folgenden Anpassungen im 
Portfoliokontext vorgenommen: 

− Reduktion von Engagements in Hotelbetreibern mit 
substanziellen, klar identifizierbaren Umsatzanteilen im 
Mittleren Osten.

− Realisierung von Teilgewinnen bei Portfoliounternehmen aus 
dem Grundstoffsektor und z.B. Rechenzentrumsbetreibern.

− Strategische Erhöhung der Allokation in den Segmenten 
Stromerzeugung und Telekommunikation.

− Selektiver Aufbau von Positionen in Geschäftsmodelle die 
strukturell von einem inflationären Umfeld profitieren z.B. 
Supermärkte und Großhändler beispielsweise in den 
Segmenten Chemie und Industrie.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS European 

Opportunities LD

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Der Fonds legt sein Vermögen in ausgewählten Regionen oder 

Branchen an. Dies erhöht das Risiko, dass der Fonds von den 
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den 
jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

— Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen 
und somit auch dem Risiko von Kursrückgängen.

— Der Fonds legt in Aktien kleinerer Unternehmen an. Aktien kleinerer 
Unternehmen unterliegen meisthöheren Kursschwankungen als 
Standardwerte. Gründe sind unteranderem die geringere Liquidität 
aufgrund der niedrigeren Marktkapitalisierung und des kleineren 
Handelsvolumens. Folglich sind Aktien oder Anteile an kleineren 
Unternehmen möglicherweise schwieriger zu kaufen oder verkaufen 
als die von größeren Unternehmen.

— Eine ausführlichere Beschreibung der Risiken und weitere Hinweise 
sind den Risikosektionen des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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https://www.dws.de/aktienfonds/de0008474156-dws-european-opportunities-ld/
https://www.dws.de/aktienfonds/de0008474156-dws-european-opportunities-ld/


Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Qi Eurozone Equity

Product Flash

− Der DWS Qi Eurozone Equity konnte sich dem insgesamt negativen Marktumfeld nicht entziehen und 
verzeichnete eine negative absolute Wertentwicklung. Relativ zu seiner Benchmark (EURO STOXX RI-
Index) liegt die Strategie jedoch sowohl seit Ende Februar sowie seit Jahresanfang vor seiner Benchmark.

− Die Positionierung der Strategie bleibt unverändert. Es wird weiterhin ausschließlich gemäß unserem 
DWS-Qi-Ansatz investiert. Die Strategie ist durch die dynamisch Faktorselektion und -gewichtung in der 
Lage sich an das neue Marktumfeld anzupassen. 

− Der DWS Qi Eurozone Equity hat sich auch in volatileren 
Marktphasen – wie zuletzt im Zuge des Konflikts mit Iran – 
bewährt und hält konsequent am systematischen 
Investmentprozess fest.

− Durch die gezielte Diversifikation über alle fünf 
Qi-Faktorgruppen (Gewinnwachstum, Technische Indikatoren, 
Bewertung, Finanzstärke und Analysteneinschätzungen) ist das 
Portfolio breit aufgestellt und nicht von einzelnen Stiltrends 
abhängig.

− Unser Ansatz bedeutet zudem, dass wir unsere Länder-, 
Sektor- und Einzeltitellimits strikt einhalten und bewusst keine 
strategischen Über- oder Untergewichtungen gegenüber der 
Benchmark eingehen.

− Diese regelgebundene Positionierung trug seit Jahresbeginn 
maßgeblich zur stabilen Entwicklung gegenüber der Benchmark 
bei.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Qi Eurozone Equity RC

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt, branchen- und unternehmensspezifische 

Kursveränderungen 

— Mögliche Währungsrisiken

— Der Fonds unterliegt aufgrund der Zusammensetzung bzw. aufgrund 
der angewendeten Techniken der Portfolio-Manager einer erhöhten 
Volatilität. Infolgedessen können die Anteilwerte in beide Richtungen 
innerhalb kurzer Zeit stark schwanken.

— Der Fondsanteilwert kann unter den Preis fallen, zu dem der Kunde 
das Produkt erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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https://www.dws.de/aktienfonds/de0009778563-dws-qi-eurozone-equity-rc/?setLanguage=de-de


Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Deutschland

Product Flash

− Der Aktienmarkt zeigte sich zuletzt volatil. Ursächlich hierfür ist der militärische Konflikt im Iran, 
dessen Länge, Ausgang und Auswirkungen auf die globale Weltwirtschaft aktuell ungewiss erscheinen. 

− Der DWS Deutschland konnte sich dem negativen Markttrend nicht entziehen und hat sich seit Ende 
Februar negativ und auch leicht schlechter als seine Benchmark entwickelt. 

− Trotz eines guten Jahresstarts erzielte der Fonds seit Jahresbeginn ein leicht schlechteres Ergebnis im 
Verhältnis zu seiner Benchmark. 

− Unter Berücksichtigung des aktuellen Marktumfeldes hat das 

Fondsmanagement folgende Anpassungen im Portfoliokontext 

vorgenommen:

− Umgesetzte Maßnahmen mit dem Ziel das Portfoliorisiko 

zu reduzieren: 1) Erhöhung der Liquiditätsposition (Kasse) und 

2) Reduktion zyklischer Werte z. B. Banken und Industrie-

werte.

− Aufstockung der Allokation in defensivere Finanzwerte z. B. 

Rückversicherer.

− Der Investitionsgrad des Fonds lag in den letzten Wochen bei 

rund 100 % und liegt gegenwärtig durch die Kasseposition 

leicht darunter. 

− Selektive Aufstockung von Portfoliopositionen von den das 

Portfoliomanagementteam eine  starke Überzeugung hat.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Deutschland LC

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte 

Kursschwankungen

— ggfs. Wechselkursrisiko

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

— Eingeschränkte Diversifikation durch Konzentration auf ein Land, die 
das Risiko erhöht, dass der Fonds durch die wirtschaftlichen und 
politischen Bedingungen in den jeweiligen Regionen negativ 
beeinflusst wird.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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DWS Deutschland LC (brutto)

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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https://www.dws.de/aktienfonds/de0008490962-dws-deutschland-lc/


Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Aktien Strategie Deutschland

Product Flash

− Der Aktienmarkt zeigte sich zuletzt volatil. Ursächlich hierfür ist der militärische Konflikt im Iran, 
dessen Länge, Ausgang und Auswirkungen auf die globale Weltwirtschaft aktuell ungewiss erscheinen. 

− Der DWS Aktien Strategie Deutschland konnte sich dem negativen Markttrend nicht entziehen und hat sich 
seit Ende Februar negativ und auch leicht schlechter als seine Benchmark entwickelt. 

− Seit Jahresbeginn erzielte der Fonds jedoch ein besseres Ergebnis im Verhältnis zu seiner Benchmark. 

− Unter Berücksichtigung des aktuellen Marktumfeldes hat das 

Fondsmanagement folgende Anpassungen im Portfoliokontext 

vorgenommen:

− Umgesetzte Maßnahmen mit dem Ziel das Portfoliorisiko 

zu reduzieren: Erhöhung der Liquiditätsposition (Kasse) 

und Reduktion zyklischer Werte z. B. Banken und Industrie-

werte.

− Aufstockung der Allokation in defensivere Finanzwerte z. B. 

Rückversicherer.

− Selektive Aufstockung von Portfoliopositionen von den das 

Portfoliomanagementteam eine starke Überzeugung hat.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* der DWS Aktien Strategie 

Deutschland LC

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte 

Kursschwankungen

— ggfs. Wechselkursrisiko

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

— Eingeschränkte Diversifikation durch Konzentration auf ein Land, die 
das Risiko erhöht, dass der Fonds durch die wirtschaftlichen und 
politischen Bedingungen in den jeweiligen Regionen negativ 
beeinflusst wird.
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Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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DWS Aktien Strategie Deutschland LC (netto)

DWS Aktien Strategie Deutschland LC (brutto)

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS ESG Investa

Product Flash

− Der Aktienmarkt zeigte sich zuletzt volatil. Ursächlich hierfür ist der militärische Konflikt im Iran, 
dessen Länge, Ausgang und Auswirkungen auf die globale Weltwirtschaft aktuell ungewiss erscheinen. 

− Der DWS ESG Investa konnte sich dem negativen Markttrend nicht entziehen und hat sich seit Ende 
Februar negative und leicht schlechter als seine Benchmark entwickelt. 

− Seit Jahresbeginn erzielte der Fonds jedoch eine bessere Wertentwicklung im Verhältnis zu seiner 
Benchmark. 

− Unter Berücksichtigung des aktuellen Marktumfeldes hat das 

Fondsmanagement folgende Anpassungen im Portfoliokontext 

vorgenommen:

− Umgesetzte Maßnahmen mit dem Ziel das Portfoliorisiko 

zu reduzieren: Erhöhung der Liquiditätsposition (Kasse) 

und Reduktion zyklischer Werte z. B. Banken und Industrie-

werte.

− Aufstockung der Allokation in defensivere Finanzwerte z.B. 

Rückversicherer.

− Selektive Aufstockung von Portfoliopositionen von den das 

Portfoliomanagementteam eine starke Überzeugung hat.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS ESG Investa LD

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte 

Kursschwankungen

— ggfs. Wechselkursrisiko

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

— Eingeschränkte Diversifikation durch Konzentration auf ein Land, die 
das Risiko erhöht, dass der Fonds durch die wirtschaftlichen und 
politischen Bedingungen in den jeweiligen Regionen negativ 
beeinflusst wird.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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DWS ESG Investa LD (netto)

DWS ESG Investa LD (brutto)

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 

\ 20

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Concept Kaldemorgen

Product Flash

− Der DWS Concept Kaldemorgen ist eine Multi-Asset-Strategie mit moderatem Risikobudget. Das 
Anlageuniversum umfasst u. a. Anleihen, Aktien, Gold, Währungen und Kasse. 

− Eines der zentralen Anlageziele ist es, die Rendite in Relation zum Risiko langfristig zu optimieren.
− Dabei wird angepeilt, die Schwankungsintensität bis max. 10 % sowie den max. Verlust je Kalenderjahr bis 

ebenfalls max. 10 % zu begrenzen (keine Garantie)**

− Wir sind mit rund 43 % Aktien ins Jahr 2026 gestartet und haben 
diese bereits auf 39 % reduziert. Aktuell halten wir zusätzlich 
rund 34 % Anleihen, 7 % Gold und erhöhte Liquidität von rund 
17 %. Seit Jahresanfang liegt die Wertentwicklung im leicht 
negativen Bereich (LC: –0,6 %), klar innerhalb der Risikolimite.

− Beiträge zur Wertentwicklung seit Jahresanfang:

− Aktien: -100 bps. Stabilität und Zykliker sind nahezu unverändert; 
Wachstumstitel rund -100 bps. Diversifikation auf der Aktienseite 
zahlte sich somit im Portfoliokontext aus.

− Anleihen: -30 bps (EUR IG). Attraktives Rendite-Risiko-Profil und 
positiver Diversifikationseffekt, v. a. für selektives Buy-and-Hold 
einzelner Titel. Zinsrisiken (und -chancen) werden laufend 
bewertet.

− Gold-ETCs: Positiver Beitrag von +30 bps. Reduktion der Quote 
von 9 % (Ende 2025) auf aktuell unter 7 %.

− USD: Positiver Beitrag von +15 bps. Allokation rund 12 % (zzgl. 
+7 % über Gold-ETCs). Wie Montag, 23. März gezeigt hat: USD-
Risiken bleiben bestehen. Daher sind wir aktuell weiterhin 
unverändert vorsichtig positioniert.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Concept Kaldemorgen 

LC

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Kursgewinne bei Renditerückgang auf den Rentenmärkten 

— Zusätzliches Einkommen durch den Einsatz von derivativen 
Investmentinstrumenten.

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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DWS Concept Kaldemorgen LC (netto)

DWS Concept Kaldemorgen LC (brutto)

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 

**Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden können.
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS (Invest) ESG Dynamic Opportunities

Product Flash

− Der DWS ESG Dynamic Opportunities ist eine Multi-Asset-Strategie mit einem erhöhten Risikobudget und 
einem hohen Maß an Flexibilität.  

− Das Anlageuniversum umfasst unter anderem Aktien, Anleihen, Gold, Währungen und Liquidität.  
− Ein wesentliches Anlageziel ist es, die Rendite langfristig in Relation zum Risiko zu optimieren.  
− Zudem soll die Volatilität innerhalb von 50 % bis 100 % der Volatilität globaler Aktienmärkte (MSCI World-

Index) gesteuert werden. Dies ermöglicht es uns, Risiken auch antizyklisch einzugehen, wenn wir attraktive 
Chancen für unsere Anleger sehen (ohne Garantie).

− Wir sind mit rund 68 % Aktien ins Jahr 2026 gestartet und haben
die Allokation stabil gehalten. Aktuell halten wir zusätzlich rund
16 % Anleihen, 8 % Gold und etwa 9 % Liquidität. Seit
Jahresanfang liegt die Wertentwicklung im Leicht negative
Bereich (LC: –1,9 %), die Risikobudgets bleiben jedoch klar intakt.

− Beiträge zur Wertentwicklung seit Jahresanfang:

− Aktien: -240 bps. Nachstehend die Aufteilung in die Segmente:
Stabilität und Zykliker jeweils rund -40 bps, Wachstum rund
-160 bps.

− Anleihen: Nahezu kein negativer Beitrag und damit de facto
stabilisierend für die Fondsentwicklung. Attraktives Rendite-
Risiko-Profil und positiver Diversifikationseffekt; Zinsrisiken (und
Chancen) werden laufend bewertet.

− Gold-ETCs: Positiver Beitrag von rund +30 bps. Die Goldquote ist
unverändert bei rund 8 %.

− USD: Positiver Beitrag von rund +40 bps. Allokation rund 18 %
(zzgl. 8 % über Gold-ETCs). USD-Risiken bleiben, siehe Montag,
23. März, evident. Daher sind wir aktuell weiterhin eher
zurückhaltend positioniert.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS (Invest) ESG Dynamic 

Opportunities

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Kursverluste auf den Aktien- und Rohstoffmärkten

— Kursverluste bei Renditeanstieg auf den Rentenmärkten.

— Emittentenbonitäts- und -ausfallrisiko. 

— Einsatz derivativer Finanzinstrumenten, zum Beispiel 
Kontrahentenrisiko.

— Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der 
Kunde den Anteil erworben hat.

— Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und/oder der vom 
Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, 
d.h., der Anteilspreis kann auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren 
Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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DWS Invest ESG Dynamic Opportunities LC (netto)

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities LC (brutto)

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.
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*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Invest Euro High Yield Corporates

Product Flash

Wertentwicklung* des DWS Invest Euro High Yield 

Corporates LC

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden

− Als Reaktion auf den Krieg in der Golfregion haben sich die 
EUR-HY-Spreads auf rund 323 bps ausgeweitet. Das jüngste Tief 
lag im Januar 2026 bei 256 Basispunkten. Zuvor hatten wir über 
einen Zeitraum von mehr als zwei Jahren eine Phase 
kontinuierlicher Spread-Einengung.

− Die durchschnittliche Rendite im Fonds ist auf 6,8 % 
angestiegen. Die kurze Duration von 2,6 Jahren im Fonds im 
EUR High Yield bietet eine gewisse Entlastung gegenüber 
möglichen Zinsvolatilitäten.

− Der Krieg hatte bis dato geringe Auswirkungen auf den 
EUR-HY-Markt. Zwar kam es zu Spread-Ausweitungen, diese 
fielen jedoch vergleichsweise moderat aus, insbesondere im 
Vergleich zur Ausweitung am Liberation Day im März 2025. 
Gleichzeitig hat die Zweiteilung des Marktes zugenommen, 
wodurch die Auswahl der richtigen Emittenten künftig noch 
wichtiger wird. Fundamentaldaten im EUR-HY-Segment bleiben 
überwiegend solide.

− Eine defensivere Positionierung führte im bisherigen 
Jahresverlauf zu einer Überrendite gegenüber der Benchmark. 
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DWS Invest Euro High Yield Corporates LC (netto)

DWS Invest Euro High Yield Corporates LC (brutto)

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 

− Die EUR-High-Yield-Spreads haben sich auf rund 323 bps ausgeweitet, wodurch sich die Bewertungen nur 
marginal verbessert haben. Die Rendite ist auf ca. 6% gestiegen und bietet damit ein attraktiveres 
Einstiegsniveau. Allerdings gilt: Je länger der Konflikt anhält, desto belastender wird dies für die 
Unternehmen. Eine Zinserhöhung könnte die Emittenten zusätzlich unter Druck setzen.

− Die durchschnittliche Portfoliorendite im Fonds liegt bei insgesamt 6,8 %, S&P-Rating bei BB-, die Duration 
bei 2,6 Jahre. Derzeit vorsichtige Positionierung und Fokus auf attraktive, risikoärmere Segmente.

− Bei Anzeichen einer möglichen De-Eskalation könnte es an der Zeit sein, das Kreditrisiko zu erhöhen.

Fakten auf einen Blick
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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DWS Invest Euro High Yield Corporates LC

ICE BofA BB-B Euro HY Non-Financial Fixed & FRN Constrained

Chancen
— Stetiger Zinsertrag

— Kursgewinne bei Renditerückgang auf dem Rentenmarkt

— Kursgewinne bei Rückgang der Renditeaufschläge bei höher 
verzinslichen Wertpapieren

Risiken
— Kursverluste bei Renditeanstieg auf dem Rentenmarkt

— Kursverluste bei Erhöhung der Renditeaufschläge bei höher 
verzinslichen Wertpapieren.

— Emittentenbonitäts- und –ausfallrisiko

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. 

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich 
erhöhte Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch 
innerhalb kurzer Zeiträume erheblichen Schwankungen nach unten 
oder nach oben unterworfen sein.

— Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem 
der Kunde den Anteil erworben hat.
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Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Invest Euro Corporate Bonds

Product Flash

̶ Insgesamt ist der EUR IG Markt moderat durch die 
Marktturbulenzen der vergangenen Tage gekommen und bleibt 
weiterhin sehr liquide.

̶ Der Fonds war zu Beginn der Marktbewegungen mit einer 
längeren Duration positioniert, sodass der schnelle und breit 
angelegte Zinsanstieg kurzfristig belastend wirkte.

̶ Wie in Phasen erhöhter Risikoaversion üblich, entwickelten sich 
die Sektoruntergewichte im Fonds positiv gegenüber der 
Benchmark, während sich Übergewichte negativ auswirkten.

̶ Anleihen von Versicherungen verzeichneten die stärkste 
Ausweitung der Risikoprämien, wobei insbesondere das 
Untergewicht im Fonds unterstützend wirkte. Belastend 
hingegen waren die Übergewichte im REITs- und 
Automobilsektor, die ebenfalls stark von der Ausweitung der 
Risikoprämien betroffen waren.

̶ Insgesamt bleiben wir konstruktiv: Zwar erzeugen höhere Zinsen 
kurzfristig Bewertungsdruck, gleichzeitig stärken sie jedoch das 
laufende Renditeniveau und die zukünftige Ertragsbasis.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Invest Euro Corporate 

Bonds LC

Chancen
— Stetiger Zinsertrag

— Kursgewinne bei Renditerückgang auf dem Rentenmarkt

— Kursgewinne bei Rückgang der Renditeaufschläge bei höher 
verzinslichen Wertpapieren

Risiken
— Kursverluste bei Renditeanstieg auf dem Rentenmarkt

— Kursverluste bei Erhöhung der Renditeaufschläge bei höher 
verzinslichen Wertpapieren.

— Emittentenbonitäts- und –ausfallrisiko

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. 

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich 
erhöhte Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch 
innerhalb kurzer Zeiträume erheblichen Schwankungen nach unten 
oder nach oben unterworfen sein.

— Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem 
der Kunde den Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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DWS Invest Euro Corporate Bonds LC (netto)

DWS Invest Euro Corporate Bonds LC (brutto)

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

− Der Fonds verzeichnete im März eine Wertentwicklung von -2,2 %, die maßgeblich durch den deutlichen 
Zinsanstieg sowie moderat steigende Risikoprämien im EUR IG Markt geprägt war.

− Im Zuge geopolitischer Entwicklungen weiteten sich die Risikoprämien von 84 Basispunkten (Ende Februar) 
auf rund 93 Basispunkte aus, während höhere Inflationserwartungen zu steigenden Zinsen über sämtliche 
Laufzeiten führten.

– In der Folge stieg die Rendite des IG-Unternehmensanleihenmarktes auf rund 3,7 %, was einen attraktiven 
Einstiegszeitpunkt darstellen und Nachfrage seitens der Investoren begünstigen könnte.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Invest Credit Opportunities 

Product Flash

– Spreads in EUR-Unternehmensanleihen haben sich leicht ausgeweitet: EUR IG auf 93 bps, EUR HY auf 323.
– Bundesanleihen sind aktuell keine sicheren Häfen, die Renditen haben sich zeitweise auf über 3,0 % 

ausgeweitet. 
– Vorsichtige Positionierung mit 2/3 EUR IG; Rendite bei 5,8 %, S&P-Rating BBB-, Duration 4 Jahre angesichts 

der derzeitigen Zinsvolatilität.
– Der Fonds profitierte von kürzerer Duration als EUR IG. Namen mit höherem Risiko haben teils korrigiert; 

wir möchten die sich ergebenden Opportunitäten nutzen, um Positionen zu reduzieren oder auszubauen.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Invest Credit 

Opportunities LC

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der 
Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer 
Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum n dem Fondsmanagement verwendeten 
Techniken ein erhöhtes Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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DWS Invest Credit Opportunities LC (netto)

DWS Invest Credit Opportunities LC (brutto)

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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̶ Mit dem Ausbruch des Krieges und in der Folge faktisch für den 
Rohstoffhandel gesperrten Straße von Hormus, sind 
insbesondere die Preise für Öl und Flüssiggas stark gestiegen.

̶ Die Reaktion der EUR IG- und EUR HY-Kreditmärkte ist bislang 
moderat geblieben – leichte Erhöhung der Risikoprämien, mit 
einer ausgeprägteren Reaktion im High-Yield-Markt. 

̶ Effekt steigender Zinsen hatte wesentlich stärkeren Einfluss auf 
die Gesamtentwicklung der Anleihemärkte. Die Ausweitung der 
Risikoprämien hat jedoch zusätzlich negativ beigetragen. 

̶ Bundesanleihen konnten ihrer Funktion als sicherer Hafen 
nicht gerecht werden und mussten dem Narrativ einer 
möglichen Inflation durch gestiegene Ölpreise stattgeben. Die 
Duration des Fonds liegt bei etwa 4 Jahren und weist damit ein 
geringeres Zinsrisiko als der breite EUR IG-Markt, der bei etwa 
4,5 Jahren liegt.

̶ Gleichzeitig haben die Bewertungen einzelner Emittenten 
korrigiert. Womöglich nutzen wir selektiv Opportunitäten, um 
unsere Positionen in diesen zu reduzieren oder auszubauen.

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS ESG Zinseinkommen

Product Flash

– Ausgewogenes Rendite-Risiko-Profil, ohne bedeutende Änderungen der Allokation im bisherigen 
Monatsverlauf: Staatsanleihen machen 33 % des Portfolios aus, EUR IG 37 %, EUR HY 17 % und EM 9 %.

– Anstieg der Energiepreise führte zu erhöhter Zinsvolatilität. Die Renditen von Staatsanleihen stiegen über 
die gesamte Kurve hinweg, wobei die 10-jährigen Bundesanleihen 3 % erreichten.

– Die Netto-Wertentwicklung im Monatsverlauf beträgt -2,5 % (LD-Anteilsklasse), hauptsächlich getrieben 
durch den negativen Effekt der Duration. Die Portfoliorendite stieg von 3,0 % auf 3,8 % an.

− Mit dem Ausbruch des Krieges und in der Folge faktisch für den 
Rohstoffhandel gesperrten Straße von Hormus, sind 
insbesondere die Preise für Öl und Flüssiggas stark gestiegen.

− Reaktion der EUR IG- und EUR HY-Kreditmärkte ist bislang 
moderat geblieben – leichte Erhöhung der Risikoprämien, mit 
einer ausgeprägteren Reaktion im High-Yield-Markt. 

− Effekt steigender Zinsen hatte wesentlich stärkeren Einfluss auf 
die Gesamtentwicklung der Anleihemärkte. Dennoch hatte auch 
die Ausweitung der Risikoprämien negativ dazu beigetragen. 

− Das Portfoliomanagement hat taktische Positionen umgesetzt, 
um Bewegungen am Zins- und Kreditmarkt abzufedern. Diese 
Aktivitäten haben im März einen positiven Beitrag geleistet – 
sorgfältig durchgeführt in diesen turbulenten Märkten mit 
deutlichen Preisbewegungen in beide Richtungen. 

− Zwar kann sich der DWS ESG Zinseinkommen nicht von den 
beschriebenen Markt-Effekten entziehen, liegt aber im Rahmen 
der Wertentwicklung des breiten Euro Rentenmarkt (iBoxx EUR 
Overall-Index).

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS ESG Zinseinkommen 

LD

Chancen
— Renditerückgang bzw. Kurssteigerungen auf den Rentenmärkten und / 

oder Rückgang der Renditeaufschläge bei höher verzinslichen 
Wertpapieren

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmärkten und / 

oder Erhöhung der Renditeaufschläge bei höher verzinslichen 
Papieren 

— Länderrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitäts- und Ausfallrisiko 

— Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente 

— Ggfs. Wechselkursrisiken 

— Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem 
der Kunde den Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 
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DWS ESG Zinseinkommen LD (netto)

DWS ESG Zinseinkommen LD (brutto)

Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

DWS International GmbH, Stand: März 2026
Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
*Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

DWS Floating Rate Notes

Product Flash

– Im FRN-Segment konnte eine moderate Spreadausweitung von rund 10 Basispunkten beobachtet werden.

– Aufgrund des FRN-Anteils war das Portfolio gut gegen Zinsvolatilität und Durations-Effekte geschützt; 
zudem sorgten hohe Kupons und das konservative Anlageuniversums für Stabilität.

– Die Wertentwicklung seit Monatsanfang liegt nahezu unverändert bei -0,02 % (LC-Anteilsklasse).

– Der Zinsanstieg und Spreadausweitungen führten zu einem Anstieg der Portfoliorendite von 2,5 % auf 
2,7 %.

Fakten auf einen Blick

Wertentwicklung* des DWS Floating Rate Notes LC

Chancen
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursgewinne 

— Ggfs. Wechselkurschancen

Risiken
— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte mit 
verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine 
Zahlungen leistet, zum Beispiel aufgrund einer Insolvenz, kann dies 
dazu führen, dass die Anlage einen Verlust erleidet. Finanzderivate 
unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen 
Einlagensicherung.

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den 
Anteil erworben hat.

-

+
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-

Perioden
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Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen 
können. 

− Die Märkte wurden hauptsächlich von Zinsvolatilität beeinflusst, da 
potenzielle Zinserhöhungen der Zentralbanken als Reaktion auf 
energiebedingte Inflation eingepreist wurden. 

− Aufgrund der sehr niedrigen Zinsduration von 0,1 Jahren lag der 
negative Durations-Effekt im März nahe Null.

− Der Fonds startete in den März mit einer komfortablen Kasse-
Quote von rund 10 % und verzeichnete über den gesamten Monat 
hinweg weiterhin positive Nettozuflüsse.

− Die ausgewogene Positionierung wurde beibehalten; die 
durchschnittliche Restlaufzeit lag mit 17 Monaten unter dem 
historischen Durchschnitt, die High-Yield-Quote nur bei 0,9 %.

− Moderate Spreadausweitungen sowie ein Anstieg der Bid-Offer-
Spannen waren in allen Sektoren und Laufzeiten zu beobachten. 

− Die Wertentwicklung seit Monatsanfang liegt leicht im Minus bei 
-0,02 %, im laufenden Kalenderjahr jedoch mit +0,4 % im positiven 
Bereich (LC-Anteilsklasse).

− Die Fondspositionierung wurde im Verlauf des Monats nicht 
wesentlich verändert, während sich die Portfoliorendite aufgrund 
der Marktbewegungen von 2,5 % auf 2,7 % erhöhte.
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Bitte beachten Sie, dass es im aktuell volatilen Marktumfeld zu großen Preiseffekten bei der 

Preisfeststellung der Publikumsfonds kommen kann.

Definition Zeiträume: YoY = 24.03.2025 – 23.03.2026, YTD = 31.12.2025 – 
23.03.2026, MTD = 27.02.2026 – 23.03.2026 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.
DWS International GmbH, Stand: 23.03.2026
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

Diese Werbemitteilung ist ausschließlich für professionelle Kunden und Berater bestimmt. Bitte lesen Sie den Prospekt 
und das BIB, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte 
betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, 
werden in den einschlägigen Dokumenten ausgewiesen. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine 
Anlageberatung dar.

Die vollständigen Angaben [zum] [zu den] Fonds/Teilfonds, einschließlich aller Risiken und Kosten, sind dem jeweiligen 
Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. [Dieser] [Diese] sowie das [jeweilige]„Basisinformationsblatt 
(BIB)“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente [des] [der] [Fonds/Teilfonds] dar. Anleger können diese 
Dokumente, einschließlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Gründungsunterlagen [zum] [zu den] 
Fonds/Teilfonds  [in deutscher Sprache] bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11-17, 60329 Frankfurt am 
Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, 
L-1115 Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter: 
www.dws.de für Deutschland und https://funds.dws.com/ für Österreich und Luxemburg und für passiven Anlagen 
www.etf.dws.com.

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger in aktiven Produkten ist in deutscher Sprache unter 
(Deutschland) https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/  (Österreich) https://funds.dws.com/de-
at/footer/rechtliche-hinweise/  (Luxembourg) https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfügbar. Die 
Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Die Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, soll nicht nur von den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten 
abhängen. Dabei sollen alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds berücksichtigt werden. Diese finden Sie im 
Prospekt und BIB.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, [simuliert oder tatsächlich realisiert], sind kein verlässlicher Indikator für die 
künftige Wertentwicklung. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und 
Asset Management) Methode d.h. ohne Berücksichtigung eines eventuellen  Ausgabeaufschlages.

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige 
Ankündigung ändern kann. Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine 
Finanzanalyse. Folglich genügen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen nicht allen gesetzlichen 
Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und 
Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung solcher 
Empfehlungen. Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb [des] [der] oben genannten 
[Fonds][Teilfonds] in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen 
Informationendürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils 
anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. So darf dieses Dokument weder innerhalb der USA, noch an oder für 
Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen Personen direkt oder indirekt vertrieben werden. 

DWS International GmbH
24. März 2026 / CRC: 109695

Copyright © 2026 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind für Morningstar 

und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; 2. dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und 3. 

deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter 
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Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater bestimmt. 
Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)). Keine Weitergabe an Privatkunden.

Für Adressaten in der Schweiz
Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen der Werbung für die oben genannten 
Finanzdienstleistungen/Finanzprodukte im Sinne des Art. Art. 68 des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG).

Für registrierte Fonds: DWS Aktien Strategie Deutschland, DWS Concept Kaldemorgen, DWS Deutschland, DWS ESG
Akkumula, DWS ESG Investa, DWS ESG Zinseinkommen, DWS European Opportunities, DWS Floating Rate Notes, DWS
Global Growth, DWS Invest Artificial Intelligence, DWS Invest Credit Opportunities, DWS Invest Critical Technologies, DWS
Invest CROCI Sectors Plus, DWS Invest ESG Equity Income, DWS Invest Euro Corporate Bonds, DWS Invest Euro High Yield
Corporates, DWS Invest SDG Global Equities, DWS Qi Eurozone Equity, DWS Smart Industrial Technologies, DWS Top
Dividende, DWS Vermögensbildungsfonds I

Die ausländische kollektive Kapitalanlage wurde von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigt zum 
Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz, gemäss der jeweils geltenden Fassung des Schweizerischen 
Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG). Schweizer Vertreterin dieser kollektiven 
Kapitalanlage ist DWS CH AG, Hardstrasse 201, CH-8005 Zurich. Schweizer Zahlstelle ist Deutsche Bank (Suisse) SA, Place 
des Bergues 3, 1201 Geneva, Switzerland. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten, das Basisinformationsblatt (BIB, 
auch als Key Information Document (KID) bezeichnet) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können auf Anfrage 
kostenlos bei der Schweizer Vertreterin angefordert sowie auf der Website www.dws.ch abgerufen werden. Erfüllungsort 
und Gerichtsstand ist der Sitz des Schweizer Vertreters oder der Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Für nicht registrierte Fonds: DWS (Invest) ESG Dynamic Opportunities, DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund,
DWS US Growth

Nur für qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 Bundesgesetz über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG)) / Nur für 
institutionelle Kunden (Art. 4 Abs. 4 Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG)).
Die oben erwähnte ausländische kollektive Kapitalanlage ("KAG") hat einen Schweizer Vertreter und eine Schweizer 
Zahlstelle ernannt und wurde von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) nicht für das Angebot an nicht 
qualifizierte Anleger zugelassen. 
Dementsprechend wird das Angebot der Anteile (die "Anteile") dieser oben erwähnten kollektiven Kapitalanlage
("KAG") in der Schweiz ausschließlich qualifizierten Anlegern (die "qualifizierten Anleger") im Sinne des schweizerischen 
Kollektivanlagengesetzes vom 23. Juni 2006 ("KAG") offeriert.
Schweizer Vertreterin dieser kollektiven Kapitalanlage ist DWS CH AG, Hardstrasse 201, CH-8005 Zurich. Schweizer 
Zahlstelle ist Deutsche Bank (Suisse) SA, Place des Bergues 3, 1201 Geneva, Switzerland. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die 
Statuten, das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet) sowie die Jahres- und 
Halbjahresberichte können auf Anfrage kostenlos bei der Schweizer Vertreterin angefordert sowie auf der Website 
www.dws.ch abgerufen werden. Erfüllungsort und Gerichtsstand ist der Sitz des Schweizer Vertreters oder der Sitz oder 
Wohnsitz des Anlegers.

Dieses Dokument ist ausschließlich für qualifizierte Anleger bestimmt und wird lediglich zu Informations- und 
Diskussionszwecken vorgelegt. Jedwede vollständige oder teilweise Vervielfältigung und/oder Weitergabe des 
Dokuments und jedwede Veröffentlichung seines Inhalts ohne die Zustimmung von DWS ist strikt untersagt.
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