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D Universa Lebensversicherung a.G.

Im Hartetest:
Universa Leben

Vorsorgeklassiker Lebensversicherung: Wir zeigen, wie
sich die Unternehmen im Branchenvergleich schlagen

iesen Profis entgeht nichts: Seit

29 Jahren analysiert die Rating-
Agentur Assekurata den deut-
schen Versicherungsmarkt und bie-
tet Vermittlern und Kunden hilfreiche
Orientierung. AuBlerdem stellen die
Kolner Experten die Kennzahlen fur
den Hartetest von FOCUS MONEY-
Versicherungsprofi zur Verfliigung.
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Fazit: Bei der Universa
Leben sind Kunden
auch in Krisenzeiten
in guten Handen. Die
Kapitalmarktperfor-
mance liberzeugt, das
Pramienwachstum
bleibt liberragend.
Offenbar punkten die
Franken mit guten
Produkten und einem
funktionierenden
Marktzugang.
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Die uniVersa Lebensversiche-
rung a.G. wurde 1857 gegrin-
det und ist Teil der uniVersa
Versicherungen. Sitz der Unter-
nehmensgruppe ist Nirnberg.
Die gebuchten Bruttobeitréage
sind 2024 um 6,1 Prozent auf
insgesamt rund 155 Millionen
Euro gestiegen.

Rating Bewertung
Morgen & Morgen Fiinf Sterne
i (Ausgezeichnet)

Datenquelle: Assekurata

Alles im Blick. Fiir den Harte-
test werden zehn relevante Kennzah-
len, die Aufschluss iiber die Leistungs-
fahigkeit eines Lebensversicherers
geben, mit dem Gesamtmarkt ver-
glichen. Der Test bertcksichtigt
Anforderungen des Gesetzgebers
(Solvency II), wirtschaftliche Indika-
toren (Verzinsung, Rendite) und Kun-

Bestens gewappnet auch fiir
schwere Marktkrisen

Die Universa legt ihren Fokus auf
Fondspolicen und die Absicherung bio-
metrischer Risiken. Die aufsichtliche
Solvenzquote ist mit 336,26 % sehr aus-
kémmlich. Da spielt es keine Rolle, dass
der Gesamtmarkt 484,65 % meldet.

SCR-Quote — Aufsicht in Prozent 600

400

2019 2020 2021 2022 2023

5

VERSICHERUNGSPROFI

LEBENSVERSICHERER im

HARTETEST

uniVersa

URTEIL: OUTPERFORMER
ASSEKURATA

Focus-MONEY-Versicherungsprofi
Ausgabe 20/2025

denbelange (Kosten, Stornierungen).
Gesellschaften, die bei mindestens
sechs Kennzahlen den Marktdurch-
schnitt tibertreffen, erhalten die Aus-
zeichnung ,Outperformer”.
Ausschlaggebend fiir die Bewertung
ist der 5-Jahres-Durchschnitt. Bei den
Solvency-Quoten wird nur das letzte
Jahr beurteilt. [ |

Basis-Solvenzquote bestatigt
Unternehmensstarke

Die Robustheit der Franken zeigt sich
in der hohen Basis-SCR-Quote: Ohne
UbergangsmaBnahmen und Volatili-
tatsanpassung liegt die Kennzahl mit
327,42 % klar hdher als bei der Konkur-
renz, die im Schnitt 240,89 % erreicht.

SCR-Quote - Basis in Prozent
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Uberzeugendes Ergebnis in
der Kapitalanlage

Die Nettoverzinsung der Universa fallt
im Mehrjahresvergleich mit 3,31 %
héher aus als im Gesamtmarkt (3,05 %).
Nach 2020 haben héhere Beteiligungs-
ertrage und Abgangsgewinne das
Kapitalanlageergebnis gestitzt.

Nettoverzinsung in Prozent

2019 2020 2021 2022 2023 &F2019-2023

S R N N

O

Durchschnittsverzinsung:
stabil und auskommlich

Die laufende Kapitalanlagerendite
der Universa bewegt sich seit Jahren
in einer stabilen Range. Fur den
5-Jahres-Mittelwert errechnen sich
sehr solide 2,60 %. Der Gesamtmarkt
liegt mit 2,82 % geringfligig dartber.

Laufende Durchschnittsverzinsung
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im aufsichtlichen Nachweis ggf.
unter Anwendung der Volatili-
tatsanpassung und/oder einer
UbergangsmaBnahme.

-> SCR-Quote Basis: SCR-Quote

gangsmaBnahme.

ren Kapitalanlagebestands zu
Buchwerten.

nis in Prozent des mittleren

=> SCR-Quote Aufsicht: SCR-Quote

ohne Anwendung der Volatilitats-
anpassung und/oder einer Uber-

- Nettoverzinsung: Kapitalanla-

geergebnis in Prozent des mittle-

-> Lfd. Durchschnittsverzinsung:
ordentliches Kapitalanlageergeb-

Wie sich der Hartetest zusammensetzt

Kapitalanlagebestands zu
Buchwerten.

- Abschlusskostenquote: Ab-
schlussaufwendungen in Prozent
der Beitragssumme Neugeschaft.
- Verwaltungskostenquote:
Verwaltungsaufwendungen in Pro-
zent der gebuchten Bruttopramien.
- Umsatzrendite fir Kunden inkl.
Zufiihrung zur ZZR (Zinszusatzre-
serve): gesamter Rohuberschuss
vor Zufuhrung zur ZZR in Prozent
der Summe aus gebuchten Brutto-
préamien (ohne fondsgebundene
Lebensversicherung) und Kapital-
anlageergebnis.
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LEBHISVERSICHERER im

HARTETEST
-> Bestands-
rendite:
gesamter Roh-
Uberschuss in
Prozent der
Brutto-
deckungsrtickstellung und
Ansammlungsguthaben.
= Zuwachsrate APE (Annual
Premium Equivalent)-Bestand:
laufende gebuchte Bruttopra-
mien +10 % der Einmalpramien.
- Stornoquote: vorzeitiger
Abgang nach laufendem Beitrag
in Prozent des mittleren Jahres-

uniVersa

URTEIL: OUTPERFORMER
ASSEKURATA
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Niedrige Abschlusskosten:
erfreulich fir Kunden

Das Prémienwachstum der Universa
Uberzeugt seit Jahren — ohne dass die
Abschlusskosten steigen. Im Gegenteil:
Die Quote ist zuletzt gesunken und fallt
im 5-Jahres-Mittel auf 3,70 % (Markt:
4,44 %). Neugeschaft wird nicht erkauft.

Abschlusskostenquote in Prozent
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Verwaltungskosten
bleiben auf gutem Kurs

Das ist eine bemerkenswerte Entwick-
lung: Das zweite Jahr in Folge liegt die
Verwaltungskostenquote der Universa
unter der im Gesamtmarkt. In der Fol-
ge sinkt der 5-Jahres-Wert gegen den
Trend auf 2,38 % (Markt: 2,16 %).

Verwaltungskostenquote in Prozent
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Starke Performance bei der
Bestandsrendite

Es hatte sich abgezeichnet: Dank zu-
letzt deutlich Gber dem Markt liegen-
der Bestandsrenditen schneidet die
Universa bei der Kennzahl nun auch
im 5-Jahres-Mittel besser ab als die
Konkurrenz: 1,62 % zu 1,40 %.

Bestandsrendite in Prozent
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bestands.

Umsatzrendite fir Kunden
auf hohem Niveau

Die zuletzt recht erfolgreiche Kapital-
anlage und frei werdende Mittel

aus der Zinszusatzreserve haben die
Umsatzrendite gepusht. Der Wert
steigt im Mehrjahresdurchschnitt auf
14,79 %, der Markt meldet 10,71 %.

Umsatzrendite fiir Kunden inkl. Zufiihrung 30
zur ZZR in Prozent T
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Beim Pramienwachstum der
Konkurrenz enteilt

Uberzeugende Produkte, guter Markt-
zugang: Die Universa legt nach
laufenden Beitrégen stetig zu. Das
Pramienwachstum erreicht satte 5,15 %
(5 Jahre). Die Konkurrenz verliert
weiter an Boden und meldet —0,52 %.

Zuwachsrate APE-Bestand
in Prozent
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Bei der Stornoquote bleibt
der Abstand bestehen

Im Vergleich zur Konkurrenz sind die
Stornoquoten (5 Jahre: 5,68 %, Markt:
4,45 %) eher schwach. Ein moglicher
Grund: Die Franken haben wenig klas-
sisches Geschaft mit hohen Garantien,
bei dem Kunden seltener kiindigen.

Stornoquote in Prozent
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Die Inhalte der Veroffentlichung stellen einen auszugsweisen Nachdruck aus dem FOCUS MONEY-Versicherungsprofi, Ausgabe 20/2025, dar.
Der Artikel ,,Im Hartetest: Universa Leben” wurde redaktionell unabhangig verfasst. Die Universa Leben hat nachtraglich um eine Veroffentlichung gebeten.



