Gothaer Index Protect \I/ Barmenia
Update zur Indexperformance (Q4/2025) 7“ GOthCIel'

ﬂlarktumfeld - Allgemeine Entwicklung

Zum Jahreswechsel lohnt ein kurzer Ruckblick auf die Zinsmdrkte 2025, die sich insgesamt un-
erwartet positiv entwickelt haben. US-Staatsanleihen erzielten mit einem Gesamtertrag von
6,2% ihr bestes Ergebnis seit 2020. Im Euroraum fiel die Performance mit +0,6% moderat aus,
davon +0,2% im letzten Quartal. Nach einer Uberwiegend starken Entwicklung von Januar bis
November verlief der Dezember an den Aktienmdrkten ruhiger.

Wadhrend europdische Aktien und Schwellenldnder leicht zulegen konnten, gaben US-
amerikanische und japanische Dividendentitel etwas nach. Europdische Aktien erzielten im
Quartal eine Performance von +5,1%. Fir 2026 beurteilen Marktteilnehmer die Aussichten
Uberwiegend positiv. Trotz geopolitischer Risiken (u. a. Venezuela) und teils ambitionierter Be-
wertungen Uberwiegt der Ruckenwind durch eine expansive Fiskal- und Geldpolitik sowie ein
erwartetes solides Gewinnwachstum der Unternehmen. Der Olpreis setzte seinen Rickgang fort
(-9,1%), wéhrend der Goldpreis erneut ein Allzeithoch erreichte (+12,2%).

Im 4. Quartal 2025 zeigen sich die Indizes klar erholt. Besonders Uberzeugend ist die starke Jah-
resperformance der Multi Asset Strategie IP mit 10,3% sowie der Multi Asset Strategie Global IP
mit 7,8%. Lediglich die Multi Faktor Strategie IP notiert noch unter dem Vorjahresschlusskurs.

Indizes der Gothaer Index Protect

Indexperformance im Uberblick

Index-Renditen Laufzeit

[in%p.a.] [in Jahren]
Tarife

Multi Asset Strategie IP* CR17-18 bis CR22-18 2,7%  103% | 10,3%  3,0% 4,9% 4,0% 3,0% 3,5%

Ab CR23-18 31% [ 78% | 786 16% | 37% 3%  28%  31%
Multi Faktor Strategie IP Ab CR24-18 21%  -14% @ -14%  2,7% 3,1% 2,1% 2,5% 2,8%
Multi Strategie Mix IP Ab CR24-18 2,6% 31% 3,1% 2,2% 3,4% 2,6% 2,7% 2,9%
T Laufzeit zum Ablaufdatum 31.12.2025 % Gesamtrendite seit Jahresbeginn 2025 (nicht annualisiert)

2 Gesamtrendite in Q4/2025 (nicht annualisiert) 4 Nicht verkaufsoffen - Bestandsvertrdge mit Vertragsbeginn vor 11/2022

Benchmarking

Die Indizes der Index Protect konnten seit Januar 2018 Renditen zwischen 2,2% p.a. und
3,7% p.a. realisieren. Sie zeigen damit eine dhnliche Entwicklung, bei jedoch deutlich geringerer
Schwankungsanfalligkeit, wie die vergleichbare, konservative Peergroup (EAA Fund EUR Mode-
rate Allokation - Global), die bei &hnlichem Risiko eine Rendite von 2,8% p.a. realisierte.
Wertentwicklung seit 01/2018
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Indizes der Gothaer Index Protect Rendite (in % p.a.) Vergleichsgruppe Rendite (in % p.a.)
Multi Asset Strategie IP 3,7% EAA Fund EUR Moderate Allokation - Global 2,8%
= Multi Asset Strategie Global IP 2,8%
== Multi Faktor Strategie IP 2,2%
Multi Strategie Mix IP 2,5%

Gothaer Lebensversicherung AG im Januar 2026 - Stand: 31.12.2025



Historische Renditen

Seit April 2009 konnten die Indizes der Index Protect stets positive Renditen realisieren; im Mit-
tel wurden Renditen zwischen 2,7% p.a. und 3,5% p.a. erzielt.

Laufzeit [in Jahren]

5 7 10 12 15
Beste Rendite (p. a.)* 6,3% 4,9% 4,3% 4,5% 3,7%
Multi Asset Strategie IP Mittelwert (p. a.)* 2,8% 3,0% 3,0% 3,1% 3,5%
Schlechteste Rendite (p. a.)* 0,4% 2,1% 2,0% 2,4% 3,3%
. . Beste Rendite (p. a.)* 5,9% 4,4% 4,4% 4,4% 3,4%
Mutti ‘gslzztasltlrteg'e Mittelwert (p. a.)* 2,7% 2,9% 29% 2,9% 3,2%
Schlechteste Rendite (p. a.)* 0,4% 1,6% 1,8% 2,2% 3,0%
Beste Rendite (p. a.)* 52% 4,2% 3,7% 3,7% 3,6%
Multi Faktor Strategie IP Mittelwert (p. a.)* 3,0% 2,9% 2,9% 3,2% 3,1%
Schlechteste Rendite (p. a.)* 0,8% 1,7% 1,6% 2,4% 2,6%
Beste Rendite (p. a.)* 5,6% 4,3% 4,0% 4,0% 3,5%
Multi Strategie Mix IP Mittelwert (p. a.)* 3,0% 2,9% 3,0% 3,1% 3,2%
Schlechteste Rendite (p. a.)* 1,4% 2,1% 1,8% 2,4% 2,9%

So lesen Sie die Tabelle:

Wir haben seit April 2009 sémtliche jéhrlichen Renditen der Indizes bei Haltedauern von 5, 7, 10, 12 und 15 Jahren berechnet. Beispielsweise waren dies alle 5-jdhrigen
Zeitrdume (z. B. April 2009 bis M&rz 2014, Mai 2009 bis April 2014 usw.). Im schlechtesten Zeitraum betrug diese Rendite fir den Index Multi Asset Strategie IP 0,4 % pro Jahr,
im besten Zeitraum 6,3 % pro Jahr.

Zusammensetzung der Indizes
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tionen primdr auf steigende Kurse ausge-
richtet sind. Das Aktieninvestment fokus-
siert fallende US-Mdrkte sowie steigende
Kurse in Asien. Wdhrungspositionen setzen
auf den US-Dollar.

Erfahren Sie mehr zu unseren Indizes.
Detaillierte und tagesaktuelle Infor-

mationen erhalten Sie unter:
anlagekonfigurator.gothaer.de

Ihr/e Ansprechpartner/in: Ihr/e Key-Account-Manager/in

Hinweis: Dieses Dokument stellt eine Werbemitteilung dar und enthdlt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Versicherungen. Es stellt keine Anlageberatung
oder -empfehlung und keine unabhdngige Finanzanalyse dar. Die vollsténdigen Angaben zum Index sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Die Verkaufsunterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs und Verkaufs der Gothaer Index Protect dar. Dieses Dokument ersetzt keine steuerliche, rechtliche oder finanzielle
Beratung und bericksichtigt nicht die individuellen Bedirfnisse des einzelnen Empfdangers. Ausfuhrliche produktspezifische Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken der Gothaer
Index Protect entnehmen Sie bitte den Verkaufsunterlagen, die Sie kostenlos in deutscher Sprache bei lhrem Berater oder bei der Gothaer Lebensversicherung AG, 50969 K6ln sowie auf
www.gothaer.de erhalten kénnen. Der Kurs des Index schwankt, so dass es sein kann, dass der Investor nicht sein urspriinglich investiertes Geld zurickbekommt, sondern dies auf die Bei-
tragsgarantie beschrankt sein kann. Der Index kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitat aufweisen, d. h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Die Beteiligung am Kursgewinn des Index darf nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Die hier genannten Informationen und iligung am innsind i dere nicht fir den Vertrieb in den
USA oder an US-Personen bestimmt. So wird die Beteiligung am Indexgewinn weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansdssigen US-
Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft. Alle MeinungsduBerungen geben die aktuelle Einschétzung der Gothaer Lebensversicherung AG wieder, die ohne vorherige Ankindi-
gung gedindert werden kann. Wir Ubernehmen weder Gewahr noch Haftung fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
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