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DIVA - Deutsches Institut fliir Vermoégensbildung und Alterssicherung GmbH

Meinungsforschungsinstitut fur finanzielle Verbraucherfragen; Hochschulinstitut der Fachhochschule der Wirtschaft
(FHDW); getragen von vier Vermittlerverbanden: Bundesverband Finanzdienstleistung AfW, Bundesverband der
Assekuranzfihrungskriafte VGA, VOTUM und Bundesverband Deutscher Vermogensberater (BDV)

Forschungsfokus Vermoégensbildung und Altersvorsorge; Herausgeber des Deutschen Geldanlage-Index (zweimal jahrlich)
und des Deutschen Altersvorsorge-Index (zweimal jahrlich) in Kooperation mit INSA-CONSULERE

Wissenschaftlicher Direktor Prof. Dr. Michael Heuser; Geschaftsfihrender Direktor Dr. Helge Lach

Deutscher Geldanlage-Index (DIVAX-GA); Tandemumfrage zur Geldanlage in Deutschland - Sommer 2024

,Burgerbefragung”: Reprasentative Online-Befragung von 2000 Personen ab 18 Jahre in Deutschland im Juli 2024,
durchgefihrt von INSA-CONSULERE im Auftrag des DIVA

Deutscher Geldanlage-Index (DIVAX-GA) auf Grundlage der Biirgerbefragung: zwei im Zeitablauf identische Fragen zur
,2aktuellen Lage" und zwei im Zeitablauf identische Fragen zu ,kiinftigen Erwartungen®

Kontakt

Prof. Dr. Michael Heuser | Deutsches Institut fiir Vermogensbildung und Alterssicherung GmbH
Kleiner Hirschgraben 10-12 | 60311 Frankfurt/Main | Tel. 069 2562 6998-0 | michael.heuser@diva.de
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Gute, reprasentative Verteilungen tGber Bundeslander D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

,Lebensmittelpunkt im Bundesland ...”

Baden-Wiirttemberg

Bayern
Berlin
Brandenburg m Verteilung befragte Bundesbiirger

Bremen
m Verteilung Bevolkerung in Deutschland
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Rheinland-Pfalz

Saarland

Um auch fiir einzelne Bundeslander spezifische Auswertungen erstellen
zu kénnen, ist in der Blrgerbefragung fiir jedes Land eine Mindestzahl
von 50 Befragten sichergestellt.
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DIVAX-GA Sommer 2024 — Ergebnisse kompakt D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Deutscher Geldanlage-Index (DIVAX-GA) im Sommer 2024

Der Deutsche Geldanlage-Index des DIVA misst das Meinungsklima der Menschen in Deutschland beziglich langfristiger, aktien-
basierter Geldanlage. Er basiert auf einer reprasentativen Befragung von rund 2000 Birgerinnen und Blirgern in Deutschland in
Kooperation mit INSA-CONSULERE und kann Werte zwischen -100 und +100 annehmen. Je héher der Indexwert, umso positiver
beurteilen die Befragten aktienbasierte Geldanlage.

Der DIVAX-GA im Sommer 2024 bestatigt den ansteigenden Trend der vergangenen Jahre, der sich mit nun 30,7 weiter im moderat
optimistischen Bereich bewegt. Sieht man von dem durch eine Reihe von Sondereffekten - Inflationsschub, corona-bedingtem
Borsenhype, Aufbruchstimmung einer neuen Regierung - beeinflussten Wert im Winter 2021/22 ab, erreicht der Index aktuell sogar
ein Allzeithoch.

Der langfristige Trend wird auch beim Blick auf Details sichtbar. Wesentliche soziografische Einzelindizes sind in den letzten vier

Jahren seit der Ersterhebung des DIVAX-GA gestiegen. Dabei stechen zwei grof3e Bevolkerungssegmente besonders hervor: Die
Frauen und die Durchschnittsverdiener sind erheblich borsenaffiner geworden und treiben den Gesamtindex.

Wir folgern daraus: Das Thema aktienbasierte Geldanlage erreicht inzwischen breite Kreise der Bevolkerung. Die Aktienkultur in

Deutschland ist auf dem Vormarsch. Auch ohne unmaRige staatliche Regulierung (wie sie etwa die ,EU-Kleinanlegerstrategie”
vorsieht) hat sich ein robustes aktien- und borsenorientiertes Meinungsklima entwickelt, das auch zwischenzeitlichen 6konomischen

und politischen Verwerfungen standhalt. Wenn es staatlicher Aktivitaten bedarf, dann allenfalls FordermaBnahmen, etwa in Form
von Zulagen oder Steuervorteilen. Sie konnen Verbraucherinnen und Verbraucher noch starker ermuntern, zu aktienbasierte
Anlageformen zum Beispiel auch fir ihre Altersvorsorge zu nutzen.
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DIVAX-GA Sommer 2024 — Ergebnisse kompakt D:VA

Aktienbasierte Geldanlage

Zwei von funf Befragten in unserer Erhebung (40,7%) besitzen aktienbasierte Geldanlagen in der DIVA-Definition: Aktien,
Investmentfonds mit signifikantem Aktienanteil und fondsgebundene Lebens- und Rentenversicherungen mit signifikantem
Aktienanteil. Das ist der hochste in unseren DIVAX-Umfragen jemals gemessene Wert (Winter 2023/24: 38,9%). Wir
wahlen diese breite Abgrenzung, weil sie die Vielfalt der Anlagemadglichkeiten reflektiert, die zu Aktienbesitz flihren konnen.

Unter den Griinden, die gegen eine (stirkere) Geldanlage in aktienbasierte Anlageformen sprechen, ist fir beinahe die
Halfte ,Nicht genligend Geld zum Anlegen” der Hauptgrund (48,4%) , gefolgt von ,zu hohes Risiko“ (45,3%) und der Selbst-
einschitzung ungeniigenden eigenen Wissens (41,9%). Dieselbe Reihenfolge ergibt sich auch bei den unter 30-Jahrigen,
allerdings auf signifikant niedrigeren Niveaus (41,0%, 38,3% und 35,6%). Der gemeinsame Nenner dieser drei Hauptgriinde
ist vermutlich der dritte, namlich eine unzureichende Finanzbildung. Man nehme das Beispiel Fondssparplane: Es gibt sie
schon mit geringen monatlichen Raten, die sich mit wenig Geld realisieren lassen; zudem halten Fondsportfolios aufgrund
breiter Streuung und des zeitlichen Cost-Average-Effektes das Risiko begrenzt.

Welchen Institutionen trauen die Menschen am ehesten zu, ihr Geld zum Zweck einer aktienbasierten privaten Alters-
vorsorge gut anzulegen? Seit der erstmaligen Erhebung im Winter 2021/22 bildet der Staat auf der Vertrauensskala das
weit abgeschlagene Schlusslicht, diesmal mit nur 12,8 Prozent Zustimmung. Ein Fingerzeig, dass ein Staatsfonds keine gute
Idee sein konnte? Fir gesundes Selbstvertrauen spricht hingegen, dass 34,5 Prozent angeben, ,lIch wiirde die Aktien selber
auswahlen.”
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DIVAX-GA Sommer 2024 — Ergebnisse kompakt D:VA

Geldanlage im aktuellen Marktumfeld

Nach der langjahrigen Niedrigzinsphase war das Marktumfeld der vergangenen Monate zunachst durch merklich steigende
und nun wieder leicht nachgebende Zinsen gekennzeichnet. Insofern verwundert es nicht, dass sich die Attraktivitat von
Anlageklassen bei den Verbraucherinnen und Verbrauchern von ,Aktien und Aktienfonds® hin zu ,Zinsabhingigen Geld-
anlagen” verschoben hat. Noch vor einem Jahr waren Zinsanlagen lediglich fiir gut ein Viertel (25,7%), inzwischen sind sie
wieder flir knapp ein Drittel (31,9%) der Befragten attraktiv. Umgekehrt sank bei aktienbasierten Anlageformen die
Attraktivitat von 31,1 Prozent im Sommer 2023 auf 28,0 im Sommer 2024. Dass dies ein recht moderater Riickgang ist,
fuhren wir auf das bereits oben konstatierte sehr stabile bérsen- und aktienorientierte Meinungsklima zurtick. Die Aktien-
kultur in Deutschland ist robust und nicht durch ein (gemaBigtes) Auf und Ab von Zinsen zu erschiittern.

Diese Sichtweise findet auch in der Reaktionsbereitschaft der Befragten auf sinkende Zinsen eine Bestatigung. Uber 40
Prozent (41,8%) reagieren schlicht ,gar nicht” - sei es, weil sie zunachst beobachten wollen (23,5%), sei es, weil sie ihre
Geldanlagen gut aufgestellt sehen (18,3%).

Allerdings verbergen diese bloBen Durchschnittswerte interessante Details. Differenziert man die Reaktionsbereitschaft
auf sinkende Zinsen nach Alterskohorten, wollen gerade einmal 14,6 Prozent der 18- bis 29-Jahrigen ,gar nicht” reagieren,
aber auf der entgegengesetzten Seite der Alterspyramide der tUber 65-Jahrigen 69,7 Prozent, also fast die flinffache
Prozentzahl.

Nicht nur bei der Reaktionsbereitschaft auf Zinsen, sondern im Finanzverhalten generell lasst sich beobachten: Die
Reaktionsbereitschaft nimmt von Jung nach Alt erkennbar ab, das Tragheitsmoment nimmt zu.

DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024 8



DIVAX-GA Sommer 2024 — Ergebnisse kompakt D:VA

Geldanlage und Nachhaltigkeit

Die Uberzeugung verliert allmahlich an Boden, man kdnne mit nachhaltiger Geldanlage dazu beitragen, dass die gesamte
Wirtschaft nachhaltiger wird. Kommend von tGber 70 Prozent in den ersten Befragungen seit Winter 2020/21, sind im
Sommer 2024 noch 65,1 Prozent dieser Auffassung. Gleichzeitig bewegt sich die Auffassung, das Thema Nachhaltigkeit bei
Geldanlagen sei lediglich eine Modeerscheinung, in den letzten Jahren konstant um die 50 Prozent und liegt aktuell bei
52,6 Prozent der Befragten.

Dass breite Bevolkerungskreise das Thema Nachhaltigkeit kaum mit dem eigenen Finanz- und Geldanlageverhalten in
Verbindung bringen, wird deutlich, wenn es an den eigenen Geldbeutel geht. Gerade einmal 37,7 Prozent der alteren
Kohorten der 30+-Generationen sind bereit, fur die Nachhaltigkeit einer Geldanlage auf 1, 2, 3, 4 oder sogar mehr Prozent
Rendite zu verzichten. Bei den 18- bis 29-Jahrigen sind dies immerhin 76,9 Prozent.

Das Bild bestatigt sich auch im ,Magischen Viereck langfristiger Geldanlage®, das die Anlagekriterien Sicherheit, Liquiditat,
Rentabilitdit und Nachhaltigkeit gegeneinander abwagt. Es wird vom Aspekt der Sicherheit mit 42 Prozent dominiert, vor
Rentabilitat (28%) und Liquiditat (18%); das Motiv der Nachhaltigkeit landet mit 12 Prozent weit abgeschlagen auf dem
letzten Platz. Reihenfolge und Abstandsrelationen sind seit der Ersterhebung dieser Frage im Jahr 2021 sehr stabil: tber
alle Umfragen hinweg, bei Frauen und Mannern sowie bei den verschiedenen Alters- und Einkommensgruppen.
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DIVAX-GA Sommer 2024 — Ergebnisse kompakt D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

Internet und Beratung

Was halten die Menschen vom ,Ratgeber Internet®, wenn es um ihre Finanzen geht? - Befund Nr. 1: Nur knapp die Halfte der Befrag-
ten (48,5%) nimmt finanzielle Informationsangebote im Internet Giberhaupt zur Kenntnis, unter den Jiingeren ca. doppelt so viele (18 bis
29 Jahre: 69,6%) wie unter den Alteren (65 Jahre und alter: 34,0%).

Befund Nr. 2: Bei denjenigen, die die Online-Informationen zur Kenntnis nehmen (n=916), halten sich pragmatischer Umgang und
erkennbare Skepsis die Waage. Etwa ein Drittel gibt an, sich bei Geldentscheidungen an ein paar Internetseiten zu orientieren (32,1%)
und sich dort Anregungen und Impulse zu holen (33,3%). Andererseits duBern sogar leicht mehr Befragte Zweifel an der Sachkenntnis
(36,7%) und an der Objektivitat (33,6%) der Informationsquellen.

Befund Nr. 3: Bei Verwendung und Skepsis zu finanziellen Informationsquellen im Internet gibt es keine erheblichen Unterschiede
zwischen den Altersgruppen. Durchgehend geht die jlingere Generation damit nur wenig unbefangener um - nur leicht positiver im
pragmatischen Umgang, nur etwas weniger skeptisch in den kritischen Punkten. Eine deutliche Jung-Alt-Differenz gibt es allerdings bei
der Frage ,Schon mal (viel) Geld aufgrund von Tipps im Internet verloren?“: Hier scheinen die Jungen wagemutiger. Mehr als doppelt so
viele 18- bis 29-Jahrige (29,9%) als Gber 65-Jahrige (14,3%) beantworten die Frage mit ,Ja“.

Befund Nr. 4: Nahezu die Halfte derjenigen, die finanzielle Informationsangebote zur Kenntnis nehmen, beflirworten ,gesetzliche
Regelungen, die solchen Beratungsseiten und Podcasts mehr Struktur und Qualitat vorschreiben®. Auch hier sind die Jingeren mit 41,4
Prozent nur unwesentlich weniger restriktiv als die Alteren mit 44,9 Prozent.

Erheblich glaubwiirdiger als das Internet schneiden Finanz- und Anlageberater ab. Mehr als drei Viertel der Befragten (76,2%) erachten
personliche Beratung als notwendig, um sich erfolgreich in aktienbasierten Anlageformen zu engagieren. Trotz Internetangeboten,
Smartphones, Trading-Apps und Neobrokern schatzen Verbraucherinnen und Verbraucher die personliche Beratung, wenn es um

wichtige finanzielle Angelegenheiten geht.
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DIVAX-GA Sommer 2024 — Ergebnisse kompakt D:VA
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Sonderauswertung ,Female Finance" - Unterschiede in Finanzthemen zwischen Frauen und Mannern (1)

Die positive Entwicklung des Deutschen Geldanlage-Index DIVAX-GA in den letzten vier Jahren ist insbesondere auf zwei
grol3e Bevolkerungsgruppen zurlickzufiihren: Frauen und Durchschnittsverdiener. Die geschlechtsspezifischen Indexwerte
im Sommer 2024 zeigen im Vergleich zum Sommer 2020 (erstmalige Erhebung) einen bemerkenswerten Unterschied:
Wihrend der Indexwert des mannlichen Teils der Bevélkerung auf seinem Niveau verharrt ( 36,1 vs. 36,6), hat sich der
Indexwert der Frauen fast verdoppelt (von 13,6 auf 25,6). Der Gesamtindex fir Deutschland wird also vor allem von einer
zunehmend aufgeschlossenen Haltung der Frauen zu Aktien, Borsen und Kapitalmarkten getrieben.

Frauen werden borsenaffiner - bleiben jedoch im derzeitigen Marktumfeld skeptischer als Manner. Wahrend Aktien und
Aktienfonds fir die Letzteren aktuell die hochste Attraktivitat besitzen (33,1%), rangieren sie bei den Frauen nur an zweiter
Stelle (22,6%). Umgekehrt sind fiir den weiblichen Teil der Bevoélkerung derzeit ,zinsabhingige Geldanlagen® am attraktiv-
sten (34,5%); sie belegen bei den Mannern lediglich Platz 2 (29,4%).

Wenn es um die Relevanz von Nachhaltigkeit bei Geldanlagen geht, sind die Profile von Mannern und Frauen hingegen
nahezu deckungsgleich: Im ,Magischen Viereck" dominiert fiir beide Bevolkerungsgruppen das Kriterium Sicherheit vor
Rentabilitat und Liquiditat; Nachhaltigkeit bildet bei Frauen (13%) und bei Mannern (12%) das Schlusslicht. Dement-
sprechend verwundert nicht, dass Frauen (59,0%) wie Manner (53,7%) mehrheitlich nicht bereit waren, fiir die Nachhaltig-
keit einer Geldanlage auf Rendite zu verzichten.
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DIVAX-GA Sommer 2024 — Ergebnisse kompakt D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Sonderauswertung ,Female Finance" - Unterschiede in Finanzthemen zwischen Frauen und Mannern (2)

Wie steht es um die geschlechtsbezogene finanzielle Arbeitsteilung in deutschen Haushalten, in Partnerschaft, Ehe und
Familie? - Bei kiirzerfristigen finanziellen Entscheidungen (taglichen Ausgaben, groReren Konsumausgaben, Urlaubs-
budgets) sehen sowohl Frauen als auch Manner mehrheitlich ,beide zusammen® in der Verantwortung. Bei langerfristigen
Entscheidungen - Finanzanlagen, Altersvorsorge - wird das Bild uneinheitlich: Die relative Mehrheit der mannlichen
Haushaltsmitglieder halt ,Ich selbst®, die relative Mehrheit der Frauen auch hier ,Beide zusammen® fiir zustandig.

Was konnen Frauen tun, um ihr Wissen auch zu frauenspezifischen Finanzthemen weiterzuentwickeln? - Zwei Drittel der
Frauen sind der Ansicht, dass Netzwerke finanzinteressierter Frauen hilfreich waren. Von dieser Gruppe geben nur 4,2
Prozent der Uber 65-Jahrigen und nur 7,3 Prozent der 50- bis 64-Jahrigen, aber ein gutes Viertel der 30- bis 49-Jahrigen
(26,2%) und gar knapp ein Drittel der 18- bis 29-Jahrigen (32,1%) an, aktuell an einem solchen Netzwerk teilzunehmen. Die
Zahlen nehmen in den jliingeren Altersgruppen also rasant zu.

Dartber hinaus schatzen Frauen noch mehr als der mannliche Teil der Bevolkerung die personliche Beratung, etwa durch
Finanz- und Anlageberater. 78,2 Prozent der Frauen (Manner: 74,0%) halten sie flir notwendig, um erfolgreich in aktien-

basierte Anlagen zu investieren. Gute Beratung ist Finanzbildung. Sie hilft, Souveranitat in Finanzentscheidungen zu ent-
wickeln.

Alles in allem legen unsere Ergebnisse den Schluss nahe: Frauen interessieren sich immer starker fiir Finanzen und ergrei-
fen immer haufiger Eigeninitiative.
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Vermdgensbildung und Alterssicherung

Deutscher Geldanlage-Index (DIVAX-GA) Sommer 2024
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Deutscher Geldanlage-Index

D:VA

Dth Institut fr
mogensbildung und Alterssicherung

Sommer Winter Sommer Winter Sommer Winter Sommer Winter Sommer
2020 2020/21 2021 2021/22 2022 2022/23 2023 2023/24 2024
Deutscher 27 6 31’1 28,9 28,9 29’5 30,3 30’7
Geldanlage- ’
Index 24,9 24,7
(Gesamtindex)
282 302 29,9
Aktuelle Lage 26,3 ba g 26,4 28,0 27,5
(Teilindex) N‘j 90—
35,8
Kinftige 23,3 277 31,6 29,9 30,2 30,8 305 315
Erwartungen ’
(Teilindex)
Nagrger = 1.990
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Ergebnisse ,Aktuelle Lage”

D:VA

Deutsches Institut fir
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90% Halten Sie aktienbasierte Anlageformen fiir lhr Ia.n%fristiges Sparen 90%  Halten die Biirger in Deutschland lhrer Meinung nach aktienbasierte
(eher) fir attraktiv oder unattraktiv? Anlageformen fiir Ihr langfristiges Sparen (eher) fiir attraktiv oder
unattraktiv?
60% 48,4% 50,6% Sommer 2020 60% 45 29 Sommer 2020
36,0% 35,3% = Sommer 2024 37,6% 41.7% 7 40,2% = Sommer 2024
30% 1)
15,6% 14,1% 0% 17,2% 18,2%
0% - 0% .
(Eher) attraktiv Weder noch / weif3 nicht (Eher) unattraktiv (Eher) attraktiv Weder noch / weif3 nicht (Eher) unattraktiv
° oo ° I nBurger = 1.990
Ergebnisse ,Kunftige Erwartungen
Gehen Sie davon aus, dass sich Ihr langfristiges Sparen in aktienbasierte Gehen Sie davon aus, dass die Burger in Deutschland ihr langfristiges
90% Anlageformen in den niachsten 1 bis 3 Jahren verandern wird? 90% Sparen in aktienbasierte Anlageformen in den nachsten 1 bis 3 Jahren
verandern werden?
. 60,1% 59,8% Sommer 2020 . 54,9%
60% 26.2% 38.5% s 2004 60% 47,7% Sommer 2020
, ommer
e i 31,3% 35,7% ® Sommer 2024
30% 30% 20,9%
o)
12% 1.7% 9,5%
0% 0% |

Ja, werde ich einschranken
oder ganz beenden

Nein, werde ich nicht
(gravierend) verandern

Ja, werde ich aufnehmen bzw.
ausweiten

Ja, werden sie einschranken
oder ganz beenden

Nein, werden sie nicht
(gravierend) verandern

Ja, werden sie aufnehmen bzw.
ausweiten
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Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024

D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

Deutschland gesamt

Ky

Westliche Lander

e sy
Ostliche Lander I 26,5

Weiblich

Mannlich

S 256
L 36

18 bis 29 Jahre
30 bis 49 Jahre
50 bis 64 Jahre

Ab 65 Jahre

A . ACttir i i,
I —, 07,8

I 11,2

551

Geringerverdienend
Durchschnittsverdienend

Besserverdienend

S 152
I, 33,0
I ——. 120
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Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024 zu Sommer 2020 D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

18 bis 29 Jahre =TT s51
30 bis 49 Jahre L Vi)

: I
50 bis 64 Jahre 22,8

AD 65 Jahre  — 70

Geringerverdienend o 15
: ® Sommer 2024
Durchschnitt sve rdien end 21,5

Besserverdienend

E Sommer 2020
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Aktienbasierte Geldanlage
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Geldanlagen in aktienbasierten Anlageformen D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

80%

Besitzen Sie derzeit aktienbasierte Anlageformen oder haben

Sie bis vor Kurzem welche besessen?
60% Winter 2023/24 ® Sommer 2024
23,2% 52,2%

o 40,7%
20% 38,9%
20%

7,9% 7.1%
Ja, besitze ich derzeit / besitzen wir derzeit Ja, habe ich bis vor Kurzem besessen / haben Nein, weder noch

wir bis vor Kurzem besessen

Nagrger = 1.932
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Griunde gegen aktienbasierte Geldanlage D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Inwiefern treffen die folgenden moglichen Griinde gegen eine (starkere)

Geldanlage in aktienbasierten Anlageformen fiir Sie personlich zu?
(Antwortoptionen: Trifft zu / Teils-teil / Trifft nicht zu / Keine Angabe)

Trifft zu

Nicht genligend Geld zum Anlegen 48,4%

Zu hohes Risiko der Anlageform (z.B. durch
Borsenschwankungen, Krisen)

45,3%

Ungentgendes eigenes Wissen 41,9%

Fehlende staatliche Forderung der Anlage (z.B.

. 41,6%
Zulagen, Steuervorteile) °

Birokratische Hiirden bei der Depoteroffnung
und -abwicklung

29,7%

Negatives Image der Anlageform 24,8%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Griunde gegen aktienbasierte Geldanlage D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Inwiefern treffen die folgenden moglichen Griinde gegen eine (starkere)

Geldanlage in aktienbasierten Anlageformen fiir Sie personlich zu?
(Antwortoptionen: Trifft zu / Teils-teil / Trifft nicht zu / Keine Angabe)

Trifft zu

— 41,0%

Zu hohes Risiko der Anlageform (z.B. durch I 38,3%

Borsenschwankungen, Krisen) 46,6%

T 35,6%

Nicht genligend Geld zum Anlegen
49,8%

Ungenulgendes eigenes Wissen 43.1%
7 m18-29 Jahre

Fehlende staatliche Férderung der Anlage (z.B. I 34,3% > 30 Jahre

Zulagen, Steuervorteile) 43,0%

Biirokratische Hiirden bei der Depoteréffnung N 29,1%
und -abwicklung 29,8%

— | 28,0%

N i | Anlagef
egatives Image der Anlageform 24.2%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Wem vertrauen Sie bei aktienbasierter Geldanlage? D¢

Deutsches Institut fir

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Angenommen, Sie investieren fiir lhre private Altersvorsorge monatlich 200 €.
Welchen der folgenden Institutionen trauen Sie am ehesten zu, das Geld gut in
aktienbasierten Anlageformen anzulegen? (max. 3 Antworten)

Banken 41,1%
Fondsgesellschaften 29,6%
Versicherungen 4— 20,0%
Staat A 12,8%

Ich wirde dle"Aktlen selber 34,5%
auswahlen.

0% 10% 20% 30% 40%

50%
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Geldanlage im aktuellen Marktumfeld

DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024
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Attraktivitat von Anlageklassen D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Welche Anlageklasse halten Sie im derzeitigen
Marktumfeld fiir besonders attraktiv? (Einfachantwort)

— 28,0%

Aktien und Aktienfonds 28,5%
31,1%
N 20,2%
Gold und Edelmetalle 18,7% ® Sommer 2024
22.9%
7 Winter 2023/24
T 18,9%
Immobilien 20,1% Sommer 2023
20,3%
TN 31,9%
Zinsabhingige Geldanlagen * 31,0%
25,7%
0% 10% 20% 30% 40%

* = Tages- und Festgeld, Fonds mit festverzinslichen Wertpapieren, Unternehmens-
und Bundesanleihen, Geldmarkfonds (in den Umfragen separat aufgefiihrt)
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Eigene Anlageschwerpunkte D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

In welchen Anlageklassen haben Sie zurzeit lhre Geldmittel
schwerpunktmafig angelegt? (max. 3 Antworten)

TR amanagen e T 4199
Bankanlagen 41,9%
e Cetontone e e I s0.20
Aktienfonds 30,2%
in Fonds mit festverzinslichen Wertpapieren _ 12,6%
in festverzinslichen Wertpapieren wie Unternehmens- _ 10.4%
oder Bundesanleihen 70
in Geldmarktfonds [ 7 99
Sonstiges . 1,9%
Ich habe keinen Anlageschwerpunkt, weil mir die _ 23 5%
Geldmittel dafiir fehlen. =270

0% 20% 40% Netrger = 1.818
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Wie reagieren Sie auf sinkende Zinsen? D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

Die Zinsen beginnen leicht zu sinken. Wie haben Sie mit lhrer Geldanlage auf die jetzt sinkenden
Zinsen reagiert, wie reagieren Sie oder wie werden Sie in naher Zukunft reagieren? (Einfachantwort)

Gar nicht, weil ich die Situation beobachte und zu
gegebener Zeit reagieren werde.

23,5%

Gar nicht, weil meine Geldanlagen gut aufgestellt sind. 18,3%

Ich streue meine Geldanlagen starker als friiher auf
mehrere Anlageklassen.

12,3%

Ich investiere starker als zuvor in Geldmarktfonds. 6,9%
Ich investiere starker als friiher in Fonds mit

(o)
festverzinslichen Wertpapieren. 2,9%

Ich investiere starker als friiher in festverzinsliche

(o)
Wertpapiere. >.8%

Ich investiere starker als friher in Aktien oder
Aktienfonds.

11,9%

Ich lege mein Geld starker als friiher in Tagesgeld-,
Festgeld-, Giro- oder andere Bankanlagen an.

15,4%

0% 10% 20% 30%
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Wie reagieren Sie auf sinkende Zinsen? - 18- bis 29-Jahrige D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Die Zinsen beginnen leicht zu sinken. Wie haben Sie mit lhrer Geldanlage auf die jetzt sinkenden
Zinsen reagiert, wie reagieren Sie oder wie werden Sie in naher Zukunft reagieren? (Einfachantwort)

Gar nicht, weil ich die Situation beobachte Und ZU e —— 16,3%
31,0%

gegebener Zeit reagieren werde. 39.1%

I /.3%
I S 14,1%

Gar nicht, weil meine Geldanlagen gut aufgestellt sind. 20,9%
30,6%
Ich streue meine Geldanlagen starker als friher auf T 13,91%“’
11,6%
mehrere Anlageklassen. 8,5% °
I 12,5%

Ich investiere stirker als zuvor in Geldmarktfonds. 17% 114%
16% m 18-29 Jahre
Ich investiere starker als friiher in Fonds mit _8’81,2% m 30-49 Jahre

. . . (o)
festverzinslichen Wertpapieren. Doy 2% £0-64 Jah
’ = a re
Ich investiere starker als friher in festverzinsliche e —— 7 2% 11,3% 65 Jah
: 3,7% > ahre
Wertpapiere. 18% """
Ich investiere starker als friiher in Aktien oder T ———— 14, 3% 17.2%
Aktienfonds. 5 5o 10.7%
Ich lege mein Geld starker als friher in Tagesgeld-, T —— 14 3% 21,3%
: 16,3%
Festgeld-, Giro- oder andere Bankanlagen an. 11,0% °
0% 10% 20% 30% 40%

DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024 Npiirger = 1.339 27



Zinsentwicklung 3 bis 5 Jahre D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wie werden sich die Zinsen lhrer Ansicht nach in den
nachsten 3 bis 5 Jahren entwickeln?

Sie werden sich mehr oder weniger auf

o)
dem aktuellen Niveau stabilisieren. 53,5%

Sie werden wieder steigen. 15,9%

Sie werden weiter fallen. 30,6%

0% 20% 40% 60%

DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024 NBirger = 1.800 ® 28



Geldanlage und Nachhaltigkeit

DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024
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Nachhaltigkeit bei Geldanlagen D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wie bewerten Sie folgende Aussage zur Nachhaltigkeit bei Geldanlagen?
(Antwortoptionen: Stimme zu / Stimme nicht zu / Keine Angabe)

Stimme zu:

Nachhaltige Geldanlage birgt langfristig ein o
. . 50,5%
geringeres Risiko.

Das Thema Nachhaltigkeit bei Geldanlagen

(o)
ist lediglich eine Modeerscheinung. 52,6%

Nachhaltige Geldanlage erwirtschaftet

(o)
langfristig hohere Rendite. 55,2%

Mit nachhaltiger Geldanlage kann man dazu
beitragen, dass die gesamte Wirtschaft
nachhaltiger wird.

65,1%

0% 20% 40% 60% 80%
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Nachhaltigkeit bei Geldanlagen D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wie bewerten Sie folgende Aussage zur Nachhaltigkeit bei Geldanlagen?
(Antwortoptionen: Stimme zu / Stimme nicht zu / Keine Angabe)

Winter 2020/21 Sommer 2021 ®m Winter 2021/22 m®mSommer 2022 = Winter 2022/23 Sommer 2023 B Winter 2023/24 ®Sommer 2024
80% Stimme zu:

70.5% 70,7% 70,4% 70,4%
’ 68,7% 66.8%

64,7% 65,1%

60%
53,7% 9
0 52,0% """ 50 9% 52,6%
26.8% 2007 49.0% 47,7% i
40%
20%
0%
Das Thema Nachhaltigkeit bei Geldanlagen ist lediglich eine Mit nachhaltiger Geldanlage kann man dazu beitragen, dass die

Modeerscheinung. gesamte Wirtschaft nachhaltiger wird.
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Renditeverzicht fur Nachhaltigkeit? D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wairen Sie bereit, fiir die Nachhaltigkeit einer Geldanlage
auf Rendite zu verzichten? (Einfachantwort)

wentounkt dor Renite. I 205
Prozentpunkt der Rendite. i
ntounkcten dor Rencite. Y 160
Prozentpunkten der Rendite. e
Ja, in Héhe von drei o
Prozentpunkten der Rendite. - 4.9%
Ja, in Hohe von vier

Prozentpunkten der Rendite oder . 2,1%
mehr.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Renditeverzicht fur Nachhaltigkeit? - 18- bis 29-Jahrige

Wairen Sie bereit, fiir die Nachhaltigkeit einer Geldanlage

Ja, in Hohe von einem
Prozentpunkt der Rendite.

Ja, in Hohe von zwei
Prozentpunkten der Rendite.

Ja, in Hohe von drei
Prozentpunkten der Rendite.

Ja, in Hohe von vier

Prozentpunkten der Rendite oder
mehr.

Nein, ich ware dazu nicht bereit.

auf Rendite zu verzichten? (Einfachantwort)

— 31,0%

0%

3,8%

N 5.6%

1,5%

10%

DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024

13,4%

I 10,5%

19,0%

— 29.8%

I 23,1%

20% 30% 40%

50%

D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

m 18-29 Jahre
> 30 Jahre

62,4%

60% 70% 80%

nBUrger = 1.869 33



Magisches Viereck langfristiger Geldanlage D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

= Die Befragten wurden gebeten, vier vorgegebene Ziele langfristiger Geldanlage nach Relevanz zu ordnen.
= In der Auswertung sind Rang 1 und Rang 2 der jeweiligen Antworten beriicksichtigt, gewichtet im Verhaltnis 2:1.

——Befragung Sommer 2020

—=Befragung Sommer 2024 A
Liquiditat

18%

12%

Sicherheit Nachhaltigkeit

13%

Rentabilitat
Natrger = 1.891
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Internet und Beratung
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Informationsangebote im Internet D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

100% Im Internet findet man inzwischen unzahlige Seiten, Ratgeber, Kurse und
Podcasts, wie man seine personlichen Finanzen organisieren und verwalten kann

bzw. sollte. Haben Sie solche Informationsangebote schon einmal gesehen?
80%

60%

51,5%
48.5% °

40%

20%

0%

Ja Nein
Neirger = 1.920
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Informationsangebote im Internet D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Im Internet findet man inzwischen unzahlige Seiten, Ratgeber, Kurse und
100% Podcasts, wie man seine personlichen Finanzen organisieren und verwalten kann
bzw. sollte. Haben Sie solche Informationsangebote schon einmal gesehen?

80% 18 bis 29 Jahre 30 bis 49 Jahre  m 50 bis 64 Jahre ®mab 65 Jahre

69,6%

60% 56,0%

42,6%

40%

34,0%

20%

0%
Ja
Nagrger = 1.920
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Glaubwirdigkeit von Internet-Informationen D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wenn vorherige Frage mit Ja beantwortet wurde: Wie stehen Sie zu folgenden Aussagen beziiglich

der genannten Informationsangebote zu personlichen Finanzen?
(Antwortoptionen: Trifft zu / Teils-teils / Trifft nicht zu / Keine Angabe)

Trifft zu

Ich habe ein paar Internetseiten, an denen ich mich bei meinen

. .. 32,1%
Geldentscheidungen orientiere. °

Diese Informationsquellen geben mir Anregungen und Impulse
flr meine Geldentscheidungen.

33,3%

Ich habe Zweifel bezliglich der Sachkenntnis dieser
Informationsquellen.

36,7%

Ich glaube nicht, dass sie objektive Ratschlage geben. 33,6%

Ich habe aufgrund von Tipps aus dem Internet schon (viel) Geld _ 17 8%
verloren. o
Es braucht gesetzliche Regelungen, die solchen Beratungsseiten 44.1%
und Podcasts mehr Struktur und Qualitat vorschreiben. — =7
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Glaubwirdigkeit von Internet-Informationen D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wenn vorherige Frage mit Ja beantwortet wurde: Wie stehen Sie zu folgenden Aussagen beziiglich
der genannten Informationsangebote zu personlichen Finanzen?
(Antwortoptionen: Trifft zu / Teils-teils / Trifft nicht zu / Keine Angabe)

. Trifft zu

. . . . . . 35,1%
Ich habe ein paar Internetseiten, an denen ich mich bei meinen °

Geldentscheidungen orientiere.
31,2%

41,9%
m 18-29 Jahre
30.8% > 30 Jahre

Diese Informationsquellen geben mir Anregungen und Impulse fir
meine Geldentscheidungen.

41,4%
Es braucht gesetzliche Regelungen, die solchen Beratungsseiten und

Podcasts mehr Struktur und Qualitat vorschreiben. 42,99

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Glaubwirdigkeit von Internet-Informationen D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wenn vorherige Frage mit Ja beantwortet wurde: Wie stehen Sie zu folgenden Aussagen beziiglich

der genannten Informationsangebote zu personlichen Finanzen?
(Antwortoptionen: Trifft zu / Teils-teils / Trifft nicht zu / Keine Angabe)

] Trifft zu
Ich habe Zweifel bezliglich der Sachkenntnis dieser
Informationsquellen.
36,8%
Ich glaube nicht, dass sie objektive Ratschlage geben. m 18-29 Jahre
33,9% > 30 Jahre
Ich habe aufgrund von Tipps aus dem Internet schon (viel) Geld
verloren.
14,3%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Personliche Beratung D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Erachten Sie personliche Beratung (z.B. durch einen Finanz- oder Anlageberater) fiir
notwendig, um erfolgreich in aktienbasierte Anlageformen zu investieren?

Ja, in jedem Fall. 37,4%

— 2 =76,2%

Ja, bei anspruchsvollen und langfristigen

o,
Anlagen. 38,7%

Nein. 23,8%

0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Vermdgensbildung und Alterssicherung

Sonderauswertung ,Female Finance" - Unterschiede
in Finanzthemen zwischen Frauen und Mannern

DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024 42



Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024 zu Sommer 2020

D:VA

utsches Institut fir
rmo;

=4

T
35
o

ensbildung und Alterssicherun

30,7

Deutschland gesamt
24,9

DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024

25,6

Weiblich

B Sommer 2024

B Sommer 2020

36,1
Mannlich
36,6
Nagrger ~ 2.000
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Attraktivitat von Anlageklassen - Frauen und Manner D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Welche Anlageklasse halten Sie im derzeitigen
Marktumfeld fiir besonders attraktiv? (Einfachantwort)

T, 53,19
Aktien und Aktienfonds
22,6%
D 204%
Gold und Edelmetalle o
19,9% B mannlich
weiblich
D 15.5%
Immobilien
22,3%
Zinsabhangige Geldanlagen
34,5%
W 16%
Sonstiges
0,6%
0% 10% 20% 30% 40%
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Griinde gegen aktienbasierte Geldanlage - Frauen und Minner D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Inwiefern treffen die folgenden moglichen Griinde gegen eine (starkere)

Geldanlage in aktienbasierten Anlageformen fiir Sie personlich zu?
(Antwortoptionen: Trifft zu / Teils-teil / Trifft nicht zu / Keine Angabe)

Trifft zu

. . 43,0%
Nicht genligend Geld zum Anlegen
53,9%

Fehlende staatliche Férderung der Anlage (z.B. N 39,7%

Zulagen, Steuervorteile) 43,5%

Zu hohes Risiko der Anlageform (z.B. durch N 39,1%

Borsenschwankungen, Krisen) 51,5%

iy : : e 36,0%
Ungenlgendes eigenes Wissen 47 9% weiblich

® mannlich

Biirokratische Hiirden bei der Depoteréffnung N 28,5%
und -abwicklung 30,9%

I 24,6%

Negatives Image der Anlageform
g & & 24,8%

0% 20% 40% 60% 80%
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Magisches Viereck langfristiger Geldanlage - Frauen und Manner D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

= Die Befragten wurden gebeten, vier vorgegebene Ziele langfristiger Geldanlage nach Relevanz zu ordnen.
= In der Auswertung sind Rang 1 und Rang 2 der jeweiligen Antworten beriicksichtigt, gewichtet im Verhaltnis 2:1.

——mannlich
—weiblich Liquiditat

19%

Nachhal-

Sicherheit 414% 13% tigkeit

30%

Rentabilitat

Npgrger = 1.891
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Nachhaltigkeit bei Geldanlagen - Frauen und Manner

D:

Deutsches Institut fir

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wairen Sie bereit, fiir die Nachhaltigkeit einer Geldanlage

Ja, in Hohe von einem
Prozentpunkt der Rendite.

Ja, in Hohe von zwei
Prozentpunkten der Rendite.

Ja, in Hohe von drei
Prozentpunkten der Rendite.

Ja, in Hohe von vier

Prozentpunkten der Rendite oder
mehr.

Nein, ich ware dazu nicht bereit.

auf Rendite zu verzichten? (Einfachantwort)

— 20,9%

20,9%
P 18,8%
13,2%
B 4,9%
4,5%
M 1,8%
2,6%

0% 20%

DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024

® mannlich

weiblich

T | 53,7%

59,0%

60%

80%
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Wer trifft bei lhnen die finanziellen Entscheidungen? D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wenn Sie in einer Partnerschaft / Ehe / Familie leben: Wer trifft bei lhnen in der Regel die folgenden

finanziellen Entscheidungen?
(Antwortoptionen: Ich selbst / Mein(e) Partner(in) / Beide zusammen / Jede(r) fiir sich / Keiner-machen wir nicht)
(nur Haushalte mit mehr als 1 Person)

weiblich

TN

28,4%
Urlaub(sbudget)

25,3% weiblich

GroRere personliche Ausgaben (z.B. Autos,

Haushaltsgerate, Elektronik) .
sz ST rnnich

45,9% .
Tagliche Ausgaben (z.B. Essen, Trinken, weiblich

Haushaltsartikel)

TN e

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Ich selbst B Beide zusammen Nadrger = 1.384
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Wer trifft bei lhnen die finanziellen Entscheidungen?

D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

Wenn Sie in einer Partnerschaft / Ehe / Familie leben: Wer trifft bei lhnen in der Regel die folgenden

finanziellen Entscheidungen?
(Antwortoptionen: Ich selbst / Mein(e) Partner(in) / Beide zusammen / Jede(r) fiir sich / Keiner-machen wir nicht)
(nur Haushalte mit mehr als 1 Person)

Private Altersvorsorge (z.B. private 82,7%

Rentenversicherung, Riester/Rirup, Fondssparplane) e

Langerfristige Verschuldungen (z.B. Auto- oder 224% S s

Immobilienkredit) 31.9%

Langerfristige Finanzanlagen (z.B. Festgeld, R

Wertpapiere, Aktien(fonds) T

37,5%
Finanzbuchhaltung / Uberblick tiber Gesamtfinanzen
45,9%

0% 20%

Ich selbst
DIVA | Deutscher Geldanlage-Index Sommer 2024

B Beide zusammen

weiblich

mannlich

weiblich

mannlich

weiblich

mannlich

weiblich

mannlich
100%

Ngiirger = 1.384 49



Netzwerke fur frauenspezifische Finanzthemen D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Sind Sie der Ansicht, dass es fiir finanzinteressierte Frauen niitzlich ist bzw. ware, ein Netz-
werk Gleichgesinnter zu haben, in dem sie sich untereinander zu frauenspezifischen Finanz-
themen (z. B. unabhingige Altersvorsorge; finanzielle Eigenstandigkeit) austauschen kénnen?

80%

67,7% 66.5% B mannlich weiblich

60%

40%
32,3% 33,5%

20%

0%

(Wahrscheinlich) Ja (Wahrscheinlich) Nein
Negrger = 1.738
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Netzwerke fur frauenspezifische Finanzthemen DVA

Nehmen Sie aktuell an einem solchen Netzwerk finanzinteressierter Frauen teil?
(Nur Frauen, die die vorherige Frage mit Ja beantwortet haben; n = 571)

100%

83,3%

80%
60%
40%

20% 16,7%

0% -

Ja Nein

nBurger = 571
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Netzwerke fur frauenspezifische Finanzthemen D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Nehmen Sie aktuell an einem solchen Netzwerk finanzinteressierter Frauen teil?

(Nur Frauen, die die vorherige Frage mit Ja beantwortet haben; n = 571)
40%
18 bis 29 Jahre 30 bis 49 Jahre m 50 bis 64 Jahre M ab 65 Jahre

32,1%

26,2%

20%

7,3%

4,2%

0%

Ja

nBl'.'lrger = 571
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Informationsangebote im Internet D:VA

Deutsches Institut fir
Vermdgensbildung und Alterssicherung

100%
Im Internet findet man inzwischen unzahlige Seiten, Ratgeber, Kurse und

Podcasts, wie man seine personlichen Finanzen organisieren und verwalten kann
80% bzw. sollte. Haben Sie solche Informationsangebote schon einmal gesehen?

60% 56,6%

40,6% B mannlich

(o)
40% weiblich

20%

0% |

Ja

Nagrger = 1.920
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Personliche Beratung - Frauen vs. Manner D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Erachten Sie personliche Beratung (z.B. durch einen Finanz- oder Anlageberater) fiir
notwendig, um erfolgreich in aktienbasierte Anlageformen zu investieren?

34,8%
Ja, in jedem Fall.

40,1%
. - 39,2%

Ja, bei anspruchsvollen und langfristigen m mannlich

Anlagen. .
38,1% weiblich

25,9%
Nein.
21,8%
0% 10% 20% 30% 40% 50%
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DIVA-Kontakt D:VA

Vermdgensbildung und Alterssicherung

Kontakt

Prof. Dr. Michael Heuser

Deutsches Institut fir Vermogensbildung und Alterssicherung GmbH
Kleiner Hirschgraben 10-12 | 60311 Frankfurt/Main

Tel. 069 2562 6998-0

michael.heuser@diva.de | www.diva.de
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